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MENSAGEM AOS ACIONISTAS

O ano de 2012 foi marcado por grandes desafios. Apesar dos riscos de eventos extremos no mercado global, a BRADESPAR
manteve seu compromisso de buscar os melhores resultados por meio de suas investidas - VALE e CPFL Energia.

A BRADESPAR, em 2012, distribuiu R$ 627,1 milhGes aos seus acionistas na forma de Dividendos e Juros sobre o Capital
Préprio, sendo o maior volume anual ja pago pela Companhia.

Ainda, no exercicio, deu continuidade a sua estratégia na gestdo do capital e reestruturagéo financeira do seu passivo, com a
liquidagédo da Primeira Série da Terceira Emissao Publica de Debéntures, no montante de R$ 322,1 milhdes, e a colocagdo da Quarta
Emisséo Publica de Debéntures Simples, no valor de R$ 350,0 milhdes.

A VALE, principal investimento da BRADESPAR, ndo obstante a retragdo do mercado mundial, vem se adaptando de maneira
rapida a nova conjuntura, superando expectativas. O seu lucro liquido, de R$ 9,7 bilhdes, resultou numa equivaléncia patrimonial
na BRADESPAR de R$ 382,8 milhdes. Ressalte-se que a BRADESPAR, em conjunto com os demais acionistas controladores da
Valepar, vem contribuindo de maneira positiva para a tomada de decisdes estratégicas na VALE, visando a minimizar custos, reavaliar
o programa de investimentos e preservar o caixa da empresa.

RELATORIO DA ADMINISTRAGAO

ESTRUTURA ACIONARIA

Em 31.12.2012, o capital social da BRADESPAR era constituido por 349.547.945 a¢des, sendo 122.523.049 ordinarias e 227.024.896
preferenciais, com a seguinte estrutura de participacéo:

Grupo de Controle Free Float
77,6% Votante 22,4% Votante
1,4% Nao-Votante 98,6% Nao-Votante
28,1% Total 71,9% Total

Bradespar

Grupo de Controle composto por: Cidade de Deus - Cia. Comercial de Participagdes, Nova Cidade de Deus Participagdes S.A.,
Fundacéo Bradesco e NCF Participacdes S.A.

ESTRUTURA DOS INVESTIMENTOS

Constituida em margo de 2000, - a partir da cisdo parcial do Banco Bradesco S.A. - a BRADESPAR tem, atualmente, seus investimentos
concentrados na VALE e na CPFL Energia. Ao final do exercicio, o valor de mercado de seus ativos, deduzida a divida liquida,
correspondia a cerca de R$ 13,2 bilhdes.
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COMENTARIOS SOBRE O DESEMPENHO DA COMPANHIA
Abaixo, apresentamos a Demonstracdo do Resultado Consolidado, em conformidade com as préaticas contabeis adotadas no Brasil.

Demonstracao de Resultado (R$ mil)
4712 4711 Var. % 2012 2011 Var. %
Equivaléncia Patrimonial .............c.ccoceiinieiens (375.262) 438.229 - 382.805 1.947.329 -80,3%
Juros Agdes Preferenciais Resgataveis . 38.805 45.187 -14,1% 168.504 216.845 -22,3%
Dividendos de Investimentos............ccccoeeennen. - - - 73.465 64.801 13,4%
Receita Operacional (336.457) 483.416 - 624.774  2.228.975 -72,0%
Receitas/(Despesas) Financeiras.............c....... (13.171) (17.808) -26,0% (61.499) (80.678) -23,8%
Despesas Gerais e Administrativas. (1.271) (3.879) -67,2% (6.183) (9.581) -35,5%
Despesas de Pessoal (2.277) (2.121) 7,4% (6.368) (6.566) -3,0%
Outras Receitas/(Despesas) Operacionais ...... (14.944) (14.728) 1,5% (41.787) (45.128) -7,4%
Resultado Operacional antes do IR/CS. (368.120) 444.880 - 508.937  2.087.022 -75,6%
Imposto de Renda/Contribui¢cao Social ............ 17.894 19.284 -7,2% (32.200) (63.470) -49,3%
Lucro Liquido (350.226) 464.164 - 476.737  2.023.552 -76,4%

Receita Operacional

Como Companhia de investimentos, a BRADESPAR tem sua receita operacional originada do resultado de equivaléncia patrimonial da

Valepar/VALE - que inclui dividendos e juros sobre o capital préprio -, juros das a¢des resgatéveis recebidos da Valepar e dividendos

e juros sobre o capital préprio recebidos da CPFL Energia.

Em 2012, a BRADESPAR apresentou receita operacional de R$ 624,8 milhdes, inferior ao mesmo periodo de 2011, retratando a

seguinte contribuicdo das empresas investidas:

¢ Resultado de R$ 382,8 milhdes relacionado & equivaléncia patrimonial da Valepar/VALE, em linha com a redugéo do lucro liquido
da VALE no mesmo periodo;

¢ R$ 168,5 milhdes referentes aos juros das agdes resgataveis da Valepar, inferior a 2011, devido a menor quantidade de agdes apds
os resgates realizados; e

¢ R$ 73,5 milhdes de dividendos recebidos da CPFL Energia, com crescimento em relagdo ao mesmo periodo de 2011.

Cumpre destacar que, em 2012, em meio a um cenario macroeconémico adverso, a VALE foi afetada pela queda generalizada

dos pregos de minérios e metais. Os pregos de minério de ferro demonstraram grande volatilidade, afetando significativamente os

indicadores financeiros da empresa.

Da mesma forma, em 2012, foram realizados ajustes contdbeis ndo recorrentes, que nao afetaram o seu resultado financeiro,

contribuindo desfavoravelmente para os resultados da VALE.

Resultado Financeiro

A despesa financeira liquida da BRADESPAR, em 2012, foi de R$ 61,5 milhdes, 23,8% inferior a0 mesmo periodo de 2011, devido,

principalmente, aos juros das debéntures da BRADESPAR, calculados com base no CDI, que teve queda, no valor médio anual, de

11,6% em 2011 para 8,4% em 2012, impactado pela reducéo da taxa basica de juros (SELIC) no periodo.

Despesas de Pessoal, Gerais e Administrativas

Em 2012, as despesas de pessoal, gerais e administrativas somaram R$ 12,6 milhdes, representando queda de 22,3% em relagéo

ao mesmo periodo de 2011.

Lucro Liquido do Periodo

O lucro liquido ajustado da BRADESPAR, excluindo os efeitos contabeis nao recorrentes, foi de R$ 1,2 bilhdo em 2012.

Na VALE, em 2012, esses ajustes contdbeis ndo recorrentes referem-se a impairments de ativos e de investimentos, entre outros,

totalizando R$ 12,4 bilhdes, impactando negativamente em R$ 731,9 milhdes o resultado de equivaléncia na BRADESPAR.

Com a inclusao dos ajustes contabeis nao recorrentes, que ndo afetaram o resultado financeiro, o lucro liquido da BRADESPAR foi

de R$ 476,7 milhdes no ano.
Evolucao do Lucro Liquido (R$ milhoes)
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O Corresponde a 10 meses de atividade.

Obs.: ROAE = Lucro Liquido/Patriménio Liquido Médio - Nao considera o efeito da marcagdo a mercado dos Titulos Disponiveis para
Venda registrado no Patrimoénio Liquido.
Lucro Liquido Ajustado = Lucro Liquido excluindo os efeitos ndo caixa de itens ndo recorrentes.

DIVIDENDOS E JUROS SOBRE O CAPITAL PROPRIO

Na BRADESPAR, a previsibilidade quanto ao recebimento de dividendos e/ou juros sobre o capital préprio é assegurada pela “Politica
Indicativa de Remuneragao Anual Minima aos Acionistas”, sem prejuizo ao disposto no Estatuto Social, que determina a distribuicdo
de no minimo 30% do lucro liquido ajustado nos termos da Lei societaria.

Em consonéncia com essa politica, em 28 de fevereiro de 2012, foi anunciada a proposta da Diretoria para pagamento de remuneracao
minima em Reais, distribuida na forma de dividendos e juros sobre o capital préprio, equivalente a US$ 320 milhdes, dividida em duas
parcelas de US$ 160 milhdes, pagas em maio e novembro.

No pagamento da 12 parcela, em 15 de maio de 2012, foram distribuidos R$ 237,0 milhdes a titulo de dividendos e R$ 65,0 milhdes

Lde juros sobre o capital préprio.

Bradespar S.A.

CNPJ 03.847.461/0001-92
Séo Paulo - SP

~

Gestao, Elaboragao e
Divulgagao de
Relatérios de Analise
Economica Financeira e

_
/ ” orlos ¢ i
Y ot
& NiVEL1 P

BM&FBOVESPA Bradesco.

Também foram relevantes os resultados registrados em razdo da participacdo direta na CPFL Energia, empresa lider no setor em
que atua. Em 2012, seu lucro liquido de R$ 1,3 bilhdo possibilitou 8 BRADESPAR o recebimento de R$ 73,5 milhdes em Dividendos.

A BRADESPAR tem intensificado o relacionamento com investidores e analistas. O alcance e a eficacia do didlogo com o
mercado de capitais desempenha papel primordial na politica de transparéncia adotada pela Companhia. Ao longo de 2012, a
BRADESPAR realizou encontros na APIMEC - Associagdo dos Analistas e Profissionais de Investimento do Mercado de Capitais,
em Sé&o Paulo e no Rio de Janeiro, além da participagdo em eventos e reunides com diversos investidores e instituicdes financeiras
no Brasil e no exterior.

Aos administradores e colaboradores, pelo trabalho dedicado, e aos investidores e acionistas que depositam sua confianca na
BRADESPAR e dao sustentacéo necessaria ao alcance dos seus objetivos e crescimento continuo, os nossos agradecimentos.

Séao Paulo, SP, 19 de marco de 2013.
Lazaro de Mello Brandao
Presidente do Conselho de Administracao

O pagamento da 22 parcela, paga em 14 de novembro de 2012, compreendeu R$ 220,0 milhdes de juros sobre o capital préprio e
R$ 105,1 milhdes de dividendos.

Os juros sobre o capital préprio e dividendos pagos em 2012 somaram R$ 627,1 milhdes, equivalentes a US$ 320 milhGes,
representando o maior volume anual ja pago pela BRADESPAR.

Em fevereiro de 2013, a BRADESPAR anunciou a distribuicdo minima no valor total equivalente a US$ 200 milhdes para o
corrente exercicio, a serem convertidos em Reais pela cotagéo do Délar de venda (Ptax-opgéao 5), divulgada pelo Banco Central
do Brasil, do dia util anterior ao da realizagao das reunides de Conselho de Administragao, previstas para os dias 29 de abril e
31 de outubro de 2013.

(R$ mil)
Data Pagamento Valor Ano/Caixa Ano/Competéncia
Div./JCP
2001 2000
30.5.2001 27.811 (27.811) (27.811)
2004
24.1.2005 80.000 2005 (80.000)
(180.000)
11.11.2005 100.000 2005
15.5.2006 127.445 2006 (227.445)
13.11.2006 85.512 (212.957)
8.1.2007 120.000 2006
— . (262.827)
15.5.2007 57.315
- 2007
84.932 (385.111)
41.864 2007
14.11.2007
81.000 (379.996)
15.5.2008 172.200
2008
68.000
14.11.2008 143.510 (383.710) 2008
: (376.910)
165.400
15.5.2009
52.980 2009
128.000 (392.740)
13.11.2009 2009
46.360 (322.740)
95.400
14.5.2010
77.810 2010
12.11.2010 160.000 (344.330)
A1, 2010
11.120 (569.530)
65.600
13.05.2011
255.000 2011
253.000 (575.400)
14.11.2011
1.800
2011
65.000
15.05.2012 36,935 (661.870)
- 2012
105.134 (627.104)
14.11.2012 2012
220.034 (220.034)

Juros sobre Capital Préprio [ Dividendos

MERCADO DE CAPITAIS

As acdes da BRADESPAR s&o negociadas na BM&FBOVESPA sob os cédigos BRAP3 (ON) e BRAP4 (PN). Suas ac¢des preferenciais
integram o Ibovespa, principal indice da Bolsa de Valores, calculado a partir das agées mais liquidas do mercado brasileiro. Devido as
préticas diferenciadas de Governanga decorrentes de sua aderéncia ao Nivel 1 de Governanga Corporativa da Bolsa de Valores, os
papéis da Companhia também compdem o indice de Governanga Corporativa (IGC).

Adicionalmente, os titulos da BRADESPAR s&o negociados no Latibex - Mercado de Empresas Latino-Americanas da Bolsa de
Valores de Madri, na Espanha -, em Euros, por meio do Programa de Depositary Receipts (GDRs).

Desempenho das Acdes na BM&FBOVESPA em 2012
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Cotagdes ajustadas por proventos, incluindo dividendos e/ou juros sobre o capital proprio.

Fonte: Economatica

Liquidez

A média do volume didrio de negocia¢des das ag¢des preferenciais de emissdo da BRADESPAR, em 2012, somou R$ 33,9 milhdes.

Evolucéo do Volume Médio Diario de Acoes Negociadas (R$ milhoes)
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Fonte: Economatica
Prémio/Desconto

Ao final de 2012, o valor de mercado das participacdes detidas pela BRADESPAR totalizou R$ 13,9 bilhdes, desconsiderando-se
qualquer prémio de controle para a participacdo na VALE. A composi¢cao desse montante conta com 92,2% pelo investimento na VALE
e 7,8% pelo investimento na CPFL Energia.

O valor de mercado da BRADESPAR, por sua vez, representou um desconto de 15,1% em relagdo ao valor de mercado de suas
participagdes, descontando-se sua divida liquida de R$ 697,8 milhdes.

Valor Liquido dos Ativos da BRADESPAR x Valor de Mercado da BRADESPAR (precos de fechamento em 28/12/2012)
Participacdo da BRADESPAR

Cotacao em Quantidade % do Valor de Valor de Valor de

28/12/12 de Capital Mercado Mercado Mercado
Companhias (R$/ac@o) Acodes Total (R$ mil) (US$ mil) (EURO mil)
VALE ON )i 42,28 299.380.600 581% 12.657.812  6.194.183  4.682.356
VALE PNA O, 40,87  3.547.702 0,07% 144.995 70.954 53.636
CPFL-E ON .. 21,40 50.541.820 525%  1.081.595 529.286 400.102
Valor dos Ativos da BRADESPAR (A).. " 13.884.402 6.794.423  5.136.094
Divida Liquida da BRADESPAR (B) @........... (697.829) (341.487) (258.139)
Caixa da BRADESPAR..........ccccootvmiiininicens 253.104 123.858 93.628
Divida Bruta da BRADESPAR...........ccccveunnnne. (950.933) (465.345) (351.767)

Valor Liquido dos Ativos da
BRADESPAR (C) = (A) + (B) eevererueeresnisenenns
Valor de Mercado da BRADESPAR (D)

13.186.573  6.452.936  4.877.955
11.196.306  5.478.985 4.141.718

Acdes Ordinarias (BRAP3)................. 30,565 122.523.049 3.743.079  1.831.700  1.384.633

Acdes Preferenciais (BRAP4) 32,83 227.024.896 7.453.227 3.647.285 2.757.085
Diferenca entre o Valor Liquido dos Ativos

e Valor de Mercado BRADESPAR (C) - (D).. 1.990.267 973.951 736.237
DESCONTO @ 15,1%

™ A quantidade de ac¢des da VALE foi calculada com base nos percentuais de participacao detidos por meio da Valepar;
@ Divida Liquida em 28/12/2012; e
® ((Valor de mercado da BRADESPAR)/(Valor dos Ativos + Divida Liquida)) -

A IMPRENSA OFICIAL DO ESTADO SA garante a autenticidade deste documento
quando visualizado diretamente no portal www.imprensaoficial.com.br
quinta-feira, 21 de margo de 2013 as 23:39:42.
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Obs.: Desconto no ultimo dia util de cada més.

COMENTARIOS SOBRE AS CONTROLADAS OPERACIONAIS

VALE

Lider mundial na produgdo de minério de ferro e pelotas, a VALE estad presente em 37 paises, distribuidos por cinco
continentes. Maior das Américas em valor de mercado, atua nos negdécios de mineracdo (produgcdo e comercializagéo),
logistica, fertilizantes, energia e siderurgia. E também a segunda maior produtora mundial de niquel, com aplicagdes na
industria de ago inoxidavel e ligas metalicas utilizadas na produgcéo de aeronaves, automdveis, equipamentos de mineragao
e energia, baterias, entre outros.

Mesmo num cenario de desaceleragdo do crescimento econdmico mundial e inserida no contexto de uma industria
fundamentalmente ciclica, portanto, exposta a alta volatilidade de precos, a VALE apresentou sélido desempenho operacional
e financeiro, alavancando suas vantagens competitivas, lancando varias iniciativas bem-sucedidas para redugao de custos e
aumento da eficiéncia.

O lucro liquido ajustado foi de R$ 22,2 bilhdes, em 2012, excluindo os efeitos de itens nédo recorrentes. Com a incluséo dos ajustes
contabeis, que néo afetam o resultado financeiro da VALE, o lucro liquido foi de R$ 9,7 bilhdes.

No exercicio de 2012, os investimentos, excluindo aquisi¢cdes, de US$ 17,7 bilhes, estiveram em linha com o montante investido em
2011. Os investimentos em responsabilidade social corporativa atingiram o patamar de US$ 1,32 bilhdo no ano, com US$ 1,0 bilhédo
dedicado a protegéo e conservagdo ambiental e US$ 318 milhdes para projetos sociais, destinados a melhorar a qualidade de vida e
criar oportunidades de mobilidade social e econdémica.

A remuneracao aos acionistas somou US$ 6,0 bilhdes, a segunda maior da histéria da VALE e a maior entre as grandes mineradoras
em 2012.

Cumpre destacar o projeto S11D, localizado na regido sudeste do Pard, que representa a expansdo da atividade de extracéo e
beneficiamento de minério de ferro no Complexo Minerador de Carajas. De dimensdes superlativas, 0 S11D prevé investimentos de
cerca de US$ 20 bilhdes, e, quando entrar em operacéo plena, a partir de 2016, a VALE tera reforcada sua posicdo de lider global no
mercado de mineragao.

A VALE é registrada na BM&FBOVESPA (VALE3 e VALE5), na Bolsa de Valores de Nova York (NYSE) (VALE e VALE.P), na NYSE
Euronext Paris (VALE3 e VALES5), na Latibex (XVALO e XVALP) e na Bolsa de Valores de Hong Kong (HKEX) (6210 e 6230).
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par S.A.

ADMINISTRAGAO

Os principais destaques do desempenho da VALE em 2012 foram:

Receita operacional de R$ 91,0 bilhdes;

Lucro operacional, medido pelo EBIT (lucro antes de juros e impostos), de R$ 17,8 bilhdes;

Geracdo de caixa, medida pelo EBITDA (lucro antes de juros, impostos, depreciagao e amortizagdo), de R$ 27,1 bilhdes;
Lucro liquido de R$ 9,7 bilhdes, equivalente a R$ 2,10 por acéo;

Investimentos, excluindo aquisi¢des, de US$ 17,7 bilhdes; e

Remuneragao aos acionistas de US$ 6,0 bilhdes, a segunda maior da histéria da empresa.

CPFL Energia

A CPFL Energia é uma holding que, por meio de suas subsididrias, distribui, gera e comercializa energia elétrica no Brasil, nos
mercados regulado e livre, compondo o maior grupo privado do setor elétrico brasileiro.

Empresa lider no segmento de distribuicdo, a CPFL Energia detém 13% de market share por meio de suas oito distribuidoras. Em
2012, distribuiu energia elétrica a 7,2 milhdes de clientes em 559 municipios, nos Estados de Sao Paulo, Rio Grande do Sul, Parana
e Minas Gerais. No segmento de comercializagao de energia, a CPFL Energia possui 10% de market share com atuagao em todo o
territério nacional. A capacidade de geragao de energia da Companhia atingiu 2.961 MW, no ano.

Pelo oitavo ano consecutivo, suas agdes foram incluidas no indice de Sustentabilidade Empresarial — ISE, da BM&FBOVESPA,
que destaca empresas que incorporam a gestdo permanente e integrada dos aspectos econdémicos, sociais e ambientais em seus
processos de negécios.

A estrutura aciondria da CPFL Energia é composta pela Camargo Corréa com 25,7% de participagao, pelo Fundo de Investimentos
em Acdes BB Carteira Livre (Previ), com 31%, pelo Fundo de Investimentos em Participagdes Energia Sdo Paulo (Funcesp, Petros,
Sistel e Sabesprev), com 12,6%. O restante, 30,7%, sdo agdes em circulagdo no mercado (free float), das quais 5,3% pertencem
a BRADESPAR.

As acdes da CPFL Energia sdo negociadas no Novo Mercado da BM&FBOVESPA e na Bolsa de Valores de Nova York (“NYSE”), por
meio de ADRs Nivel lll, o que evidencia sua aderéncia aos mais elevados padrdes de governanca corporativa.

Mesmo em um cenario de mudancas para o setor elétrico brasileiro, a consisténcia das estratégias de negécios da CPFL Energia,
apoiada em seu compromisso com a disciplina e a gestdo proativa dos seus indicadores de desempenho econdmico-financeiros,
proporcionaram as condi¢cdes necessdrias para que a empresa alcancasse resultados expressivos. O lucro liquido consolidado
somou R$ 1,3 bilhdo no ano e o EBITDA totalizou R$ 3,9 bilhGes. Esses resultados permitiram a empresa, anunciar a distribuigédo de
dividendos no valor de R$ 1,1 bilh&o, dos quais R$ 640 milhdes foram pagos antecipadamente em 2012.

Em 2012, foram realizados investimentos de R$ 2,5 bilhGes, dos quais: R$ 1,3 bilhao foi direcionado a distribuicdo, com destaque
na ampliagdo e no reforgo do sistema elétrico para atender ao crescimento de mercado, tanto nas vendas de energia quanto no
nudmero de clientes, em melhorias e na manutencao do sistema elétrico, em infraestrutura operacional, entre outros; R$ 1 bilhdo a
geracgao, destinado principalmente as UTEs Alvorada e Coopcana, Parque Edlico Campo dos Ventos Il e Complexos Eélicos Macacos
I, Atlantica, Campo dos Ventos e Sao Benedito, empreendimentos em construgéo; e R$ 22 milhdes a comercializagédo e servigos.

Os principais destaques do desempenho da CPFL Energia, em 2012, foram:

¢ Lucro liquido de R$ 1,3 bilhao;

¢ Receita operacional liquida de R$ 15,1 bilhdes;

¢ Receita operacional bruta de R$ 21,4 bilhdes; e

e EBITDA de R$ 3,9 bilhges.

SERVICOS PRESTADOS PELOS AUDITORES INDEPENDENTES

Em cumprimento ao disposto na Instrugdo CVM n° 381/03, a BRADESPAR informa que, no periodo encerrado em 31 de dezembro de
2012, nao contratou e nem teve servicos prestados pelo auditor independente - PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes -
nao relacionados a auditoria externa.

A BRADESPAR adota, como politica na contratagéo de servicos nao relacionados a auditoria externa, a postura de atender as
regulamentacdes que preservam a independéncia do auditor externo, mantendo consisténcia inclusive com os principios internacionais,
em atendimento aos procedimentos estabelecidos pela Companhia, os quais incluem, dentre outros, os seguintes tépicos: (a) o auditor
nao deve auditar o seu proprio trabalho; (b) o auditor ndo deve exercer fungdes gerenciais no cliente; e (c) o auditor nao deve promover
os interesses de seu cliente. Adicionalmente, em caso de contratagcao de outros servigos, o escopo e os procedimentos dos referidos
servigos sao discutidos com os auditores independentes, para que néo afetem as regras de independéncia estabelecidas.

Sao Paulo, SP, 19 de margo de 2013.

Conselho de Administragao e Diretoria

BALANCO PATRIMONIAL EM 31 DE DEZEMBRO - Em Reais mil

CONTROLADORA CONSOLIDADO CONTROLADORA CONSOLIDADO
ATIVO 2012 2011 2012 2011 PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO 2012 2011 2012 2011
CIRCULANTE 868.163 705.489 883.604 730.296 CIRCULANTE 1.011.139 760.737 1.012.084 773.286
Caixa e Equivalentes de Caixa (Nota 7)........ccccoovrcvevireenenne. 249.524 250.468 254.205 263.983  Impostos e Contribuicdes a Recolher.............cccoceiiiiiccnnnns 28.389 13.171 29.334 25.720
Recebiveis de Agdes Preferenciais Resgataveis (Nota 8) ..... 206.345 185.467 217.101 196.754  Juros sobre o Capital Préprio e Dividendos (Nota 12c) . 4.780 413.783 4.780 413.783
Valores a Receber (Nota 18a) .........ccccveviririeeiinieiiieseecne 412.294 269.554 412.298 269.559 Debéntures a Pagar (Nota 10).... 951.257 306.882 951.257 306.882
Outras Obrigagdes (Nota 18b) ... 26.713 26.901 26.713 26.901
NAO CIRCULANTE 9.734.289 9.484.570 10.177.221 10.009.130 NAO CIRCULANTE 274.968 754.669 732.396 1.291.487
Realizavel a Longo Prazo 523.682 658.969 2.053.359 2.427.560 Debéntures a Pagar (Nota 10).........cceceeiiririininieeieneeeiene - 540.036 - 540.036
Ativos Financeiros Disponiveis para Venda (Nota 16a).......... - - 1.081.595 1.315.098 Provisao para Imposto de Renda e Contribui¢ao Social......... - - 457.428 536.818
Recebiveis de Acdes Preferenciais Resgataveis (Nota 8) ..... 367.292 559.949 807.338 999.995 Provisdes e Obrigacdes Legais (Nota 11b)........cccevvririeeninns 274.968 214.633 274.968 214.633
Tributos a Compensar ou a Recuperar (Nota 13) 135.288 98.858 143.324 112.305 PATRIMONIO LiQUIDO DOS ACIONISTAS
Depésitos Judiciais (Nota 11D).......cccceevevirineniireneinceeees 21.102 162 21.102 162 CONTROLADORES 9.316.345 8.674.653 9.316.345 8.674.653
Investimentos (Nota 9) 9.210.575 8.825.564 8.123.830 7.581.533 Capital Social Integralizado (Nota 12a) ...........cceceevirinceenens 3.900.000 3.220.000 3.900.000 3.220.000
Imobilizado 32 37 32 37 Reservas de Lucros (Nota 12b) 4.145.248 4.568.545 4.145.248 4.568.545
Ajustes de Avaliagao Patrimonial 1.271.097 886.108 1.271.097 886.108
TOTAL 10.602.452 10.190.059 11.060.825 10.739.426 TOTAL 10.602.452 10.190.059 11.060.825 10.739.426
As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstragdes Contabeis.
DEMONSTRAGAO DO RESULTADO DOS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO - Em Reais mil
CONTROLADORA CONSOLIDADO
2012 2011 2012 2011
RECEITAS (DESPESAS) OPERACIONAIS 574.385 2.157.631 570.436 2.167.700
Resultado de Equivaléncia Patrimonial (NOta 9) .........c.ooiiiiiiiieiee e 527.630 2.071.854 382.805 1.947.329
Juros de Acdes Preferenciais Resgataveis (NOta 8) .........ccouiiiiiiiiiiiiiiieie it 100.960 143.165 168.504 216.845
Dividendos de INnvestimentos (NOta 18C) .........couiiiiiiii e e e s - - 73.465 64.801
Despesas Gerais e Administrativas (Nota 18d) . (12.419) (15.889) (12.551) (16.147)
Outras Receitas/Despesas Operacionais (NOA 18E)........ccuiiuiiiriieririieieite ettt sbe e (41.786) (41.499) (41.787) (45.128)
RESULTADO ANTES DAS RECEITAS E DESPESAS FINANCEIRAS E DOS TRIBUTOS.... 574.385 2.157.631 570.436 2.167.700
Receitas Financeiras (Nota 14) ..........ccccoviiiiiiiiiiiics 23.735 25.455 29.537 28.609
Despesas Financeiras (Nota 14) (90.825) (108.933) (91.036) (109.287)
RESULTADO ANTES DA TRIBUTACAO SOBRE O LUCRO 507.295 2.074.153 508.937 2.087.022
Imposto de Renda e Contribuic8o Social (NOta 13) ......oiuiiiriiiiiiieii e (30.558) (50.601) (32.200) (63.470)
LUCRO LiQUIDO DO EXERCICIO (*) 476.737 2.023.552 476.737 2.023.552
Lucro basico e diluido por acdo em nimero médio ponderado de acdes atribuido aos acionistas
(expresso em R$ por acdo):
Lucro por ac¢éo ordinaria 1,28 5,44
Lucro por acéo preferencial 1,41 5,98
(*) O lucro liquido refere-se a resultado de operagdes continuadas, sendo atribuido aos acionistas controladores.
As Notas Explicativas sdo parte integrante das Demonstracées Contabeis.
DEMONSTRAGAO DAS MUTAGCOES DO PATRIMONIO LIQUIDO - Em Reais mil
Capital Social Reservas de Lucros Outros Resultados Lucros Patriménio

Eventos Integralizado Legal Estatutéria Abrangentes Acumulados Liquido
Saldos em 31.12.2010 3.000.000 329.867 3.096.996 351.211 - 6.778.074
Lucro Liquido do Exercicio.... . - - - - 2.023.552 2.023.552
Ativos Financeiros Disponiveis para Venda...... . - - - 180.798 - 180.798
Reflexos de Controlada de Controle Compartilnado.............ccoouveeirinciienineee e - - - 354.099 - 354.099
Outros Resultados Abrangentes - - - - - 2.558.449
Aumento do Capital Social COmM RESEIVAS .........cceririiiiiiiiieie e 220.000 - (220.000) - - -
DEStNACOES: - RESEIVAS.......ciuiitiiiiiii ittt bbb e - 101.178 1.260.504 - (1.361.682) -

- Juros sobre o Capital Préprio e Dividendos Intermediarios ............ccccccovruenne - - - - (254.800) (254.800)

- Juros sobre o Capital Préprio e Dividendos Pagos .........ccccooiiiiiiiiiiniiiinnnns - - - - (407.070) (407.070)
Saldos em 31.12.2011 3.220.000 431.045 4.137.500 886.108 - 8.674.653
Lucro Liquido dO EXEICICIO .......ccuiiuiiieiiiieeee sttt - - - - 476.737 476.737
Ativos Financeiros Disponiveis para Venda - - - (154.111) - (154.111)
Reflexos de Controlada de Controle Compartilnado.............cccovieiiiiiiiiiciee e - - - 539.100 - 539.100
Outros Resultados Abrangentes - - - - - 861.726
Aumento do Capital Social COM RESEIVAS ........ccceruiiiiiiiiiiieie et 680.000 - (680.000) - - -
Destinagdes: - Reservas . - 23.837 232.866 - (256.703) -

- Juros sobre o Capital Préprio Intermediarios ............ccooeoiiiiiinininiennnnns - - - - (220.034) (220.034)
Saldos em 31.12.2012 3.900.000 454.882 3.690.366 1.271.097 - 9.316.345

DEMONSTRAGAO DO RESULTADO ABRANGENTE DOS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO - Em Reais mil

As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstragées Contabeis.

DEMONSTRACAO DO FLUXO DE CAIXA INDIRETO EM 31 DE DEZEMBRO - Em Reais mil
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CONTROLADORA E CONSOLIDADO CONTROLADORA CONSOLIDADO
2012 2011 2012 2011 2012 2011
LUCRO LiQUIDO DO EXERCICIO 476.737 2.023.552 Fluxo de Caixa das Atividades Operacionais:
OUTROS RESULTADOS ABRANGENTES 384.989 534.897 Lgc"o Ll;qUidO gntes |d° Imposto de Renda e 507205 2074153 508,037 2,087,022
= . . ) . . Lo ontribuicdo Socia E .074. . .087.
Ganhos/(Perdas) nao Realizados de Ativos Flinancewos Disponiveis para Venda............. (154.111) 180.798 Ajustes ao Lucro Liquido antes dos Impostos:
Reflexos de Controlada de Controle Compartilnado.............cccocviiiiiiiiciincicccns 539.100 354.099 Resultado de Equivaléncia Patrimonial ................cccc.evunn.. (527.630) (2.071.854) (382.805) (1.947.329)
RESULTADO ABRANGENTE DO EXERCICIO 861.726 2.558.449 Juros de Agdes Preferenciais Resgataveis ............c.ccoceeeeee (13.688) (18.643) (24.444) (29.930)
As Notas Explicativas sdo parte integrante das Demonstragdes Contabeis. Receita de Dividendos..... e : - - (73.465) (64.801)
~ . Juros, Variagdes Monetarias e Cambiais, Liquidas 68.937 53.938 68.811 53.600
DEMONSTRACAO DO VALOR ADICIONADO EM 31 DE DEZEMBRO - Em Reais mil ObIigAGEES LEGAIS. ........orrreeeeeeeeesereeeeereseseeeeeeeeeeesesseneenees 44.865 44177 44.865 44177
CONTROLADORA CONSOLIDADO OULFOS ..ottt sesenn 1.216 (1.778) 1.216 (1.778)
2012 2011 2012 2011 Lucro Liquido Ajustado 80.995 79.993 143.115 140.961
(Aumento) em OUtros AtIVOS.........ccoereeriiieiiene s (111.127) (88.725) (169.032) (151.694)
INSUMOS ADQUIRIDOS DE TERCEIROS ... (2.219) (6.051) (2.262) (6:232)  Aumento em Outras Obrigagdes ... . 11.398 45.811 11.398 46.042
Servigos de terceiros (492) (3.998) (540) (4.167)  Juros sobre o Capital Prprio e Dividendos Recebidos ....... 417.876 394.562 411.417 405.159
OULTOS ... sesees sttt sensens (1.722) (2.053) (1.722) (2.065)  Acbes Preferenciais Resgataveis ... 166.824 209.097 166.824 209.097
VALOR ADICIONADO BRUTO (2.214) (6.051) (2.262) (6.232) clrr]poslizla dt::-dReFr:da e Qon:rlbslgazfQEaLPagos .................. - - (6.590) (11.856)
. aixa Liquido Proveniente das Atividades
VALOR ADICIONADO LiQUIDO . (2.214) (6.051) (2.262) (6:232) "o c acionais 565.066 640,738 557432 P
VALOR ADICIONADO RECEBIDO EM TRANSFERENCIA .. 652.325 2.240.474 654.311 2.257.584  Fluxo de Caixa das Atividades de Investimentos:
Resultado de Equivaléncia Patrimonial ............ccccccevvireininnns 527.630 2.071.854 382.805 1.947.329  Aquisicao de IMmobilizado .........cccceveeereeeiiieieeseeeee e - (10) - (10)
Juros de Agdes Resgataveis Preferenciais ..............ccccce.n.... 100.960 143.165 168.504 216.845 Caixa Liquido Utilizado nas Atividades de Investimentos - (10) - (10)
Dividendos de Investimentos. - - 73.465 64.801 FIIEux_o df ((::iaul(Da E?st Atlvuli_a’de_z de Financiamentos: 349.938 799.323 349.938 799.323
. . . missao de Debentures, LIQUIAAS...........ceveeeeeeiiiiienininnnnns . . . .
Receitas FINaNCeIras ..........ccovevveniiieiciicece e 23.735 25.455 29.537 28.609 LiQUIDACAD & DEDENIUIES . ...rvrrsseeeeeee e seeees e eeeees oo (322.066) (807.481) (322.066) (807.481) - > - - -
VALOR ADICIONADO TOTAL A DISTRIBUIR 650.111 2.234.423 652.049 2.251.352  jyros sobre Capital Préprio e Dividendos Pagos ................. (594.782) (539.087) (594.782) (539.087) D I a r I o Ofl CI a I
DISTRIBUICAO DO VALOR ADICIONADO TOTAL 650.111 2.234.423 652.049 2.251.352 Caixa Liquido Utilizado nas Atividades de Empresarial 2
Pessoal 5.717 5.885 5.717 5.885 Financiamentos (566.910) (547.245) (566.910) (547.245) Estado de Sao Paulo
Impostos, Taxas e Contribuicoes 76.742 45.370 78.468 61.944 A:mg"_m/(Red”?“) Liquida de Caixa e Equivalentes oas 63,48 0778 00,454
Remunerago de Capitais de TErCeiros ... 90.915 150.616 91.127 150,071 —o-dlXa.. ——— e (944) : (9.778) : .
~ e L Caixa e Equivalentes de Caixa - Inicio do Exercicio .............. 250.468 156.985 263.983 173.529 Volume 123 ¢ NUmero 54 Pagina 31
Remuneragao de Capitais Proprios 476.737 2.023.552 476.737 2.023.552  Gaixa e Equivalentes de Caixa - Fim do EXEICICIO............... 249.524 250.468 254.205 263.983 <30 Paulo. sexta-feira. 22 de marco de 2013
Juros sobre o Capital Préprio e Dividendos Pagos 220.034 661.870 220.034 661.870  Aumento/(Reducéo) Liquida de Caixa e Equivalentes ulo, sex Ira, ¢
Lucros RetidOs.........coiiiiiiiiiiee e 256.703 1.361.682 256.703 1.361.682 de Caixa (944) 93.483 (9.778) 90.454
\ As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstragdes Contabeis. As Notas Explicativas sdo parte integrante das Demonstragdes Contabeis. _J lmprensaoflﬂal
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4% Bradespar

1) CONTEXTO OPERACIONAL

A BRADESPAR S.A. (BRADESPAR, Companhia ou Controladora), empresa constituida sob a forma de sociedade por acbes de capital
aberto, tem por objeto social a participagdo como sécia ou acionista em outras sociedades, com sede na Avenida Paulista, n® 1.450,
92 andar, Sao Paulo, Brasil.

As principais participacoes societarias diretas e indiretas sao:

a) Antares Holdings Ltda. (ANTARES)
A ANTARES tem por objeto a administracao, locagéo, compra e venda de bens préprios e a participagéo em outras sociedades como
cotista ou acionista.

b) Brumado Holdings Ltda. (BRUMADO)
A BRUMADO tem por objeto a participagdo em outras sociedades, na qualidade de sécia ou acionista.
c) Millennium Security Holdings Corp. (MILLENNIUM)

A MILLENNIUM tem por objeto ingressar em qualquer ato ou atividade que sejam permitidas por qualquer Lei no momento vigente
nas llhas Virgens Britanicas.

d) Valepar S.A. (VALEPAR)

A VALEPAR é uma sociedade por acdes de capital fechado, que tem por objeto, exclusivamente, participar como acionista da Vale
S.A. (VALE).

e) Vale S.A. (VALE)

AVALE é uma sociedade anénima de capital aberto que tem como atividades preponderantes, a pesquisa, produgao e comercializagao
de minério de ferro e pelotas, niquel, fertilizantes, cobre, carvao, manganés, ferroligas, cobalto, metais do grupo de platina e metais
preciosos. Além disso, atua nos segmentos de energia, logistica e siderurgia.

2) APRESENTACAO DAS DEMONSTRAGCOES CONTABEIS

Apresentamos as demonstracdes contdbeis individuais da BRADESPAR (Controladora) e o Consolidado, que inclui as empresas
BRADESPAR, ANTARES, BRUMADO e MILLENNIUM, em 31 de dezembro de 2012 e 2011.

As demonstragdes contabeis, individuais e consolidadas, foram elaboradas e estdo apresentadas em conformidade com a Lei das
Sociedades por Agdes - Lei n® 6.404/76 e alteracdes introduzidas pelas Leis n® 11.638/07 e n® 11.941/09 e também, quando aplicavel,
com base nos padrdes internacionais de relatério financeiro (IFRS), emitidos pelo International Accounting Standards Board - IASB,
implantados no Brasil através do Comité de Pronunciamentos Contabeis - CPC e suas interpretacdes técnicas - ICPCs e orientacdes -
OCPCs, aprovados pela Comissao de Valores Mobiliarios - CVM.

Conforme Deliberagdo CVM n®666/11, que aprovou para as companhias abertas, o Pronunciamento Técnico CPC 19 (R1), emitido pelo
Comité de Pronunciamentos Contabeis - CPC, que prevé, no caso de controle compartilhado de uma entidade, nas demonstragdes
contabeis individuais de cada controlador em conjunto, a utilizagdo do método da equivaléncia patrimonial, e nas demonstragées
consolidadas, a utilizagdo do método da equivaléncia patrimonial ou da consolidagéo proporcional, sendo que a BRADESPAR optou
pelo método da equivaléncia patrimonial para as informagdes relativas aos exercicios findos em 31 de dezembro de 2012 e 2011.

As praticas contabeis adotadas no Brasil aplicadas nas demonstra¢des contabeis individuais diferem das IFRS, quando aplicavel as
demonstragdes contabeis separadas, apenas pela avaliagdo de investimentos em controladas, coligadas e controladas em conjunto
pelo método de equivaléncia patrimonial, uma vez que para fins de IFRS seria custo ou valor justo.

As estimativas contabeis utilizadas na elaboragao das demonstragbes contébeis, relacionadas a ativos e passivos fiscais diferidos,
provisdes e contingéncias passivas, consideram as melhores evidéncias disponiveis e estdo baseadas em premissas existentes nas
datas de encerramento dos exercicios. Os resultados finais, quando de sua realizacao, podem diferir dos valores estimados.

A BRADESPAR avaliou os eventos subsequentes até 19 de margo de 2013, data de aprovagéo das demonstragdes contabeis.

3) PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

a) Principios de consolidacao

As demonstragdes contabeis consolidadas refletem os saldos e transagbes da controladora e de suas controladas diretas e indiretas.
Para a controlada de controle compartilhado, o investimento é contabilizado pelo método de equivaléncia patrimonial.

As préaticas contabeis das controladas e das coligadas sao ajustadas para assegurar consisténcia com as politicas adotadas pela
controladora. As operagdes entre as empresas consolidadas, bem como os saldos, os ganhos e as perdas nao realizados nessas
operacdes sdo eliminados.

As demonstracdes contébeis consolidadas da BRADESPAR incluem as seguintes empresas controladas, direta e indiretamente:

Em 31 de dezembro
Participacao direta e
indireta da BRADESPAR (em %)

Empresas 2012 2011

- ANTARES 100,00 100,00
- BRUMADO .. 100,00 100,00
- MILLENNIUM .... 100,00 100,00

b) Informagdes por segmento
A BRADESPAR ¢é uma holding, que tem por objeto social a participagdo como sécia ou acionista em outras sociedades e, portanto,
nao apresenta informagdes por segmentos.

c) Moeda funcional e de apresentacéao
As demonstracdes contdbeis estdo apresentadas em reais, que é a moeda funcional da BRADESPAR.

d) Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa s&o recursos utilizados pela Companhia para gerenciamento de seus compromissos de curto prazo
e sdo representados por disponibilidades em moeda nacional e aplicagdes em fundos de investimento, cujos vencimentos das
operacdes na data da efetiva aplicag@o séo iguais ou inferiores a 90 dias, apresentam risco insignificante de mudanga de valor justo e
sao prontamente conversiveis em dinheiro. O valor de mercado dos fundos de investimento é determinado com base no valor da cota
do ultimo dia do periodo, informado pelo administrador dos fundos.

A composicdo das disponibilidades e das aplicagdes registradas em caixa e equivalentes de caixa estd apresentada na Nota 7.

e) Ativos financeiros

A Companhia classifica seus ativos financeiros de acordo com a finalidade para qual foram adquiridos, e determina a classificagdo no
reconhecimento inicial conforme as seguintes categorias:

* Empréstimos e recebiveis - sdo ativos financeiros, ndo derivativos, com pagamentos fixos ou determinaveis e que nao séao cotados
em um mercado ativo. Nesta categoria encontram-se o valor do principal e juros das ac¢des preferenciais resgataveis da VALEPAR.
A composicao dos recebiveis de acdes resgataveis esta apresentada na Nota 8; e

Disponiveis para venda - sao ativos néo derivativos registrados inicialmente pelo seu valor de aquisi¢do, que é o valor justo do prego
pago, incluindo as despesas de transagdo. Apds o reconhecimento inicial, sio mensurados pelos valores justos por referéncia ao
seu valor de mercado na data da demonstragao contabil, em contrapartida ao patriménio liquido, deduzidos dos efeitos tributarios.
Quando esses titulos sdo alienados ou sofrerem redugdo ao valor recuperavel (impairment), os ajustes acumulados do valor justo,
registrados no patriménio liquido, sdo reconhecidos no resultado como receitas e despesas financeiras, pela alienagao ou outras
despesas pelo registro do valor recuperavel (impairment). Nesta categoria encontram-se as agées da CPFL Energia S.A. (CPFL
Energia), as quais possuem direitos no recebimento de dividendos, registrados como “Receitas Operacionais”.

f) Investimentos

As participagdes nos investimentos em controladas e controladas de controle compartilhado séo avaliadas pelo método de equivaléncia
patrimonial e, quando aplicavel, deduzidas de proviséao para perdas por redugéo ao valor recuperavel - impairment.

A composicéo dos investimentos esta apresentada na Nota 9.

g) Reducao ao valor recuperavel de ativos financeiros - impairment

i. Ativos mensurados ao custo amortizado

A Companhia avalia, na data de cada balanco, se ha alguma evidéncia objetiva de perda por reducéo ao valor recuperavel (impairment)

de ativos financeiros. Caso seja detectada uma perda, esta é reconhecida no resultado do periodo quando o valor contabil do ativo

financeiro exceder o seu valor recuperavel.

Os critérios que a Companhia utiliza para determinar se ha evidéncia objetiva de uma perda por impairment incluem:

« Dificuldade financeira relevante do emitente ou tomador;

¢ Uma quebra de contrato, como inadimpléncia ou mora no pagamento dos juros ou principal;

* Uma provavel situagdo em que o tomador declare faléncia ou outra reorganizacao financeira;

* O desaparecimento de um mercado ativo para aquele ativo financeiro devido as dificuldades financeiras; ou

* Dados observaveis indicando que ha uma redugdo mensuravel nos futuros fluxos de caixa estimados, a partir de uma carteira
de ativos financeiros desde o reconhecimento inicial daqueles ativos, embora a diminuigdo ndo possa ainda ser identificada nos
ativos financeiros individuais na carteira, incluindo: mudancas adversas na situacdo do pagamento dos tomadores de empréstimo
na carteira e condigdes econdmicas nacionais ou locais que se correlacionam com as inadimpléncias sobre os ativos na carteira.

O montante da perda por impairment € mensurado como a diferenca entre o valor contdbil dos ativos e o valor presente dos fluxos

de caixa futuros estimados (excluindo os prejuizos de crédito futuro que nao foram incorridos), descontados a taxa de juros original

dos ativos financeiros em vigor. O valor contabil do ativo é reduzido e o valor da perda é reconhecido na demonstragao do resultado.

Se, em um periodo subsequente, o valor da perda por impairment diminuir e a diminuicdo puder ser relacionada objetivamente com

um evento que ocorreu apds o impairment ser reconhecido (como uma melhoria na classificagdo de crédito do devedor), a perda por

impairment anteriormente reconhecida devera ser revertida, sendo a quantia da reversado reconhecida no resultado.

ii. Ativos classificados como disponivel para venda

A Companhia avalia, na data de cada balango, se ha alguma evidéncia objetiva de perda por reducéo ao valor recuperavel (impairment)
de ativos financeiros. No caso de investimentos classificados como disponiveis para venda, uma queda relevante ou prolongada
no valor justo do titulo abaixo de seu custo também é uma evidéncia de que os ativos incorrem perda de seu valor recuperavel.
Se qualquer evidéncia desse tipo existir para ativos financeiros disponiveis para venda, a perda acumulada - mensurada como a
diferenca entre o custo de aquisicao e o valor justo atual, menos qualquer perda por impairment sobre o ativo financeiro reconhecido
anteriormente - é baixada do patriménio liquido e reconhecida na demonstragdo do resultado. As perdas por impairment reconhecidas
na demonstracdo do resultado nao séo revertidas.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2012 e de 2011, ndo houve perda por impairment.

h) Passivos financeiros

Séao demonstrados pelos valores conhecidos e calculaveis, incluindo os encargos e as variagdes monetarias e cambiais incorridos (em

base “pro rata” dia), quando aplicavel.

A Companhia classifica seus passivos financeiros nas seguintes categorias:

* Pelo custo amortizado - sdo os passivos financeiros que nao séo avaliados pelo valor justo por meio do resultado. Inicialmente sao
registrados pelo seu valor justo e, subsequentemente, mensurados ao custo amortizado; e

* Pelo valor justo por meio do resultado designados no reconhecimento inicial - séo registrados e avaliados pelo valor justo, sendo as
respectivas modificagées do valor justo reconhecidas, imediatamente, no resultado. Na Companhia, a variagédo no valor justo dos
passivos financeiros por meio do resultado, devem-se somente & mudanga no risco de mercado pela variagdo na taxa de juros, ndo
apresentando alteragdes no valor justo atribuiveis ao risco de crédito. Nesta categoria encontram-se as debéntures emitidas pela
Companhia. A composicdo das debéntures esta apresentada na Nota 10.

i) Provisoes, ativos e passivos contingentes e obrigagoes legais

O reconhecimento, a mensuragdo e a divulgagdo das provisdes, das contingéncias ativas e passivas, e também, das obrigacées

legais sdo efetuados de acordo com os critérios definidos pelo CPC 25, o qual foi aprovado pela Deliberagdo CVM n® 594/09, sendo:

* Ativos Contingentes: ndo séo reconhecidos contabilmente, exceto quando a Administracao possui controle da situagdo ou quando

ha garantias reais ou decisdes judiciais favoraveis, sobre as quais ndo caibam mais recursos, caracterizando o ganho como

praticamente certo e pela confirmagao da capacidade de sua recuperagdo por recebimento ou compensagdo com outro passivo

exigivel. Os ativos contingentes, cuja expectativa de éxito seja provavel, sao divulgados nas notas explicativas;

Provisdes: sdo constituidas levando em conta a opinido dos assessores juridicos, a natureza das agdes, a similaridade com

processos anteriores, a complexidade e o posicionamento de tribunais, sempre que a perda for avaliada como provavel, o que

ocasionaria uma provavel saida de recursos para a liquidagéao das obrigagées e quando os montantes envolvidos forem mensuraveis

com suficiente seguranca;

Passivos Contingentes: de acordo com o CPC 25, o termo “contingente” é utilizado para passivos que nao sao reconhecidos, pois

a sua existéncia somente serd confirmada pela ocorréncia ou ndo de um ou mais eventos futuros e incertos que ndo estejam

totalmente sob o controle da Administracdo. Os passivos contingentes néo satisfazem os critérios de reconhecimento, pois sdo

considerados como perdas possiveis, devendo ser apenas divulgados em notas explicativas, quando relevantes. As obrigacbes

classificadas como remotas né@o séo provisionadas e nem divulgadas; e

Obrigagdes Legais - Proviséo para Riscos Fiscais: decorrem de processos judiciais, cujo objeto de contestacao é sua legalidade ou

constitucionalidade que, independentemente da avaliagéao acerca da probabilidade de sucesso, tém os seus montantes reconhecidos

integralmente nas demonstragdes contabeis.

O detalhamento dos processos judiciais, bem como a movimentacédo dos valores registrados, estdo apresentados na Nota 11.
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j) Obrigacoes de aposentadoria

A Companhia é patrocinadora de planos de previdéncia complementar para membros da administragao na modalidade de contribuicao
definida. Neste plano, a Companhia efetua créditos de contribuicdes fixas a uma entidade aberta de previdéncia complementar e nao
tem obrigagdes legais nem construtivas de fazer contribuicdes adicionais, se o fundo ndo possuir ativos suficientes para pagar a todos
os elegiveis aos beneficios relacionados com o servico da administragéo no periodo corrente e anterior.

Com relagdo aos planos de contribuicdo definida, a BRADESPAR faz contribuigdes para planos de aposentadoria de maneira
voluntaria e ndo tem nenhuma obrigacéo adicional de pagamento apds a contribuicao ser efetuada. As contribuicbes séo registradas
mensalmente como despesa de beneficios a empregados.

k) Imposto de renda e contribuicao social

Os créditos tributarios sdo registrados pelo valor provavel de realizacao e referem-se a créditos de imposto de renda e contribuicao
social sobre prejuizos fiscais, base negativa da contribuicdo social e diferengas temporarias, sendo reconhecidos, quando aplicavel,
no ativo circulante e no néo circulante - realizavel a longo prazo.

A provisdo para o imposto de renda é constituida a aliquota de 15% do lucro tributavel, acrescida do adicional de 10%,
quando aplicavel.

A provisao para contribuicdo social é constituida sobre o lucro tributavel, antes do imposto de renda, considerando a aliquota de 9%.
Foram constituidas provisdes para os demais impostos e contribuicbes sociais, de acordo com as respectivas legislagdes vigentes.

1) Apuracao do resultado

O resultado é apurado de acordo com o regime de competéncia, que estabelece que as receitas e despesas devem ser incluidas na
apuracao dos resultados dos periodos em que ocorrerem, sempre e simultaneamente quando se correlacionarem, independentemente
de recebimento ou pagamento.

Nas operagbes de captagao de recursos, através da emissao de titulos e valores mobilidrios, as despesas associadas sao registradas
como redutoras do passivo e apropriadas ao resultado de acordo com o prazo da operagao.

m) Lucro por agao
O lucro basico por agdo é calculado mediante a divisdo do lucro atribuido aos acionistas da Companhia, pela quantidade média
ponderada de a¢des em circulagao (total de agdes menos as agdes em tesouraria). Nao ha fatores de diluigao do lucro.

4) ESTIMATIVAS E JULGAMENTOS CONTABEIS CRITICOS

A apresentacéo das demonstragdes contabeis, em conformidade com os principios de reconhecimento e mensuragéao pelos padrdes de

contabilidade emitidos pelo CPC e IASB, requer que a Administragcdo da Companhia formule julgamentos, estimativas e pressupostos

que poderao afetar o valor dos ativos e passivos apresentados.

Essas estimativas sdo baseadas no melhor conhecimento existente em cada periodo e nas acdes que se planeja realizar, sendo

permanentemente revistas com base nas informag6es disponiveis. Alteragbes nos fatos e circunstancias podem conduzir a revisao

nas estimativas, pelo que os resultados reais futuros poderéo divergir das estimativas.

As estimativas e os pressupostos significativos utilizados pela Administragcdo da Companhia estao assim apresentados:

Classificacao e avaliacao dos ativos financeiros

A classificagao dos ativos financeiros é baseada na intengdo da Administracdo, na data da aquisicdo dos titulos, em manter ou

negociar tais titulos. O tratamento contabil dos titulos que possuimos depende de nossa classificagao.

Estimamos o valor justo utilizando pregos cotados de mercado, quando disponiveis. Observamos que o valor pode ser afetado pelo

volume de agdes negociadas e pode, também, nao refletir os “prémios de controle” resultantes dos acordos de agées com acionistas.

Entretanto, a Administracdo acredita que os precos cotados de mercado sao os melhores indicadores do valor justo. Na determinacéao

do valor justo, quando os pregos cotados de mercado ndo estéo disponiveis, ha o julgamento da Administracéo, ja que os modelos

sao dependentes de nosso julgamento com relagcdo a que peso atribuir aos diferentes fatores e a qualidade das informacdes que

recebemos. O julgamento deve determinar, inclusive, se um decréscimo no valor justo abaixo do custo atualizado de um titulo

disponivel para venda néao é temporario, de maneira a exigir que seja possivel reconhecer uma desvalorizacao do custo atualizado

e que se possa refletir a redugdo como despesa. Para avaliar se uma desvalorizagao nao é temporaria, a Administragédo decide qual

periodo histérico deve ser considerado e quao severa uma perda pode ser reconhecida.

Esses métodos de avaliacdo podem levar a Companhia a resultados diferentes, caso as suposicoes e estimativas utilizadas nao se

confirmarem posteriormente.

Provisoes e passivos contingentes

As provisdes contabeis sdo constituidas levando em conta a opinido dos assessores juridicos, a natureza das agdes, a similaridade

com processos anteriores, a complexidade e o posicionamento de tribunais, sempre que a perda for avaliada como provavel, o que

ocasionaria uma provavel saida de recursos para a liquidagéo das obrigagdes e quando os montantes envolvidos forem mensuraveis

com suficiente seguranca.

Os passivos contingentes classificados como de perdas possiveis ndo sdo reconhecidos contabilmente, devendo ser apenas

divulgados nas notas explicativas, quando individualmente relevantes, e os classificados como remotos ndo requerem provisao e

nem divulgagéao.

Monitoramos continuamente os processos judiciais em curso para avaliar, entre outras coisas: (i) sua natureza e complexidade; (i) o

desenvolvimento dos processos; (iii) a opinido dos nossos consultores juridicos; e (iv) a nossa experiéncia com processos similares.

Ao determinar se uma perda é provavel e ao estimar seu valor, nés também consideramos:

* a probabilidade de perda decorrente de processos que ocorreram antes ou na data das demonstragdes contabeis, mas que foram
identificadas por nés apds a data destas demonstragdes, porém antes de sua divulgacéo; e

* a necessidade de divulgar os processos ou eventos que ocorrem apds a data das demonstragcdes contabeis, porém antes de sua
divulgacao.

5) PRONUNCIAMENTOS CONTABEIS

A Companhia elaborou suas demonstragbes contabeis consolidadas de acordo com os pronunciamentos emitidos pelo CPC e

referendados pela CVM. Os pronunciamentos emitidos pelo IASB, e ainda ndo emitidos pelo CPC, portanto néo referendados pela

CVM, nao serao adotados antecipadamente pela Companhia.

Os novos pronunciamentos, interpretagdes ou orientagcdes emitidos e/ou atualizados pelo CPC, com inicio de vigéncia em 2012 nao

trouxeram impacto nas demonstragdes contébeis da Companhia.

Pronunciamentos e interpretacdes emitidos e/ou atualizados pelo IASB e ainda nao referendados pela CVM, consequentemente, ndo

adotados pela Companhia foram:

* IAS 1 - Apresentacéo das demonstrag¢des financeiras: A principal alteracdo é a separagéo dos outros componentes do resultado
abrangente em dois grupos: (i) os que serdo realizados contra o resultado e (ii) os que permanecerdo no patrimoénio liquido.
A alteracé@o da norma é aplicavel a partir de 1° de janeiro de 2013. O impacto previsto na sua ado¢do é somente de divulgacao; e

¢ IFRS 9 - Instrumentos financeiros: A principal alteracdo é a de que nos casos em que a opgao de valor justo é adotada para passivos
financeiros, o montante da mudanca no valor justo devido ao risco de crédito da propria entidade é registrado em outros resultados
abrangentes e nao na demonstragdo do resultado, exceto em situagdes especificas determinadas pela norma. A Companhia esta
avaliando o impacto total da IFRS 9. A norma é aplicavel a partir de 12 de janeiro de 2015.

Outras normas IFRS/CPC, tais como: IFRS 10 (CPC 36 R3), IFRS 11 (CPC 19 R2), IFRS 12 (CPC 45) e IFRS 13 (CPC 46), entrardo

em vigor em 2013 e nao trarao impactos significativos para a Companhia.

6) GESTAO DE RISCOS
A Companhia entende que o gerenciamento de risco é fundamental para o planejamento estratégico e flexibilidade financeira. Desta
forma, desenvolveu sua estratégia de gestao de riscos com o objetivo de proporcionar uma visao integrada dos riscos aos quais esta
exposta.
A BRADESPAR é uma empresa holding na qual a origem do resultado deve-se, basicamente, a equivaléncia patrimonial de suas
controladas e controladas em conjunto. Portanto, esta sujeita, principalmente, ao impacto das varidveis negociadas no mercado
financeiro sobre os resultados do negécio (risco de mercado), os riscos provenientes de obrigagbes assumidas por terceiros para com
a Companhia (risco de crédito), aqueles inerentes a processos internos (risco operacional) e aqueles oriundos de fatores econdmicos
(risco de liquidez).
Gestao de risco de liquidez
O risco de liquidez refere-se a possibilidade da Companhia ndo cumprir suas obrigagdes contratuais nas datas previstas, bem como,
encontrar dificuldades em atender as necessidades do fluxo de caixa, devido a restricbes de liquidez do mercado.
Para mitigar esse risco, detemos recebiveis de a¢des preferenciais resgataveis, com prazos de vencimentos escalonados para permitir
a liquidacdo adequada dos passivos assumidos perante terceiros, inclusive as referidas a¢des fazem parte das garantias oferecidas
na emissdo das debéntures pela Companhia.
Gestao de risco de crédito
O risco de crédito decorre de potenciais impactos negativos no fluxo de caixa devido a incerteza na capacidade das contrapartes de
cumprir suas obrigagdes contratuais. Portanto, decorre, basicamente, de caixa e equivalentes de caixa e de exposicdes de crédito de
contas a receber em aberto.
Consideramos baixo o risco de crédito de exposi¢ao originada por aplicagdes financeiras classificadas como “caixa e equivalentes de
caixa’, uma vez que mantemos valores néo significativos nessas aplicagdes, pois ha constante distribuicdo de dividendos e/ou juros
sobre o capital préprio destinados aos acionistas ao longo do ano, além de liquidar os juros e/ou valores do principal das debéntures
emitidas.
* Perfil de risco de contrapartes
A Companhia utiliza, basicamente, andlise de risco de crédito qualitativa, que leva em consideragdo o histérico de pagamento da
contraparte, o tempo de relacionamento com a BRADESPAR, sua posicdo estratégica em seu setor econémico, sendo a VALEPAR,
controladora da VALE, o principal investimento mantido pela Companhia, o qual nos proporciona o principal fluxo de caixa.
De acordo com o risco de crédito de uma contraparte especifica, a Companhia utiliza a estratégia de garantias corporativas como
mitigacdo de risco de crédito. A Companhia controla os recebiveis para garantir que ndo ha valores de principal ou juros ndo
honrados pela contraparte.
Risco de mercado
A Companhia esta exposta ao comportamento de alguns fatores de risco de mercado, que podem impactar seu fluxo de caixa, como
o risco de volatilidade no preco de agbes, em razdo de investimentos mantidos como disponiveis para venda e risco de taxa de juros
sobre as debéntures emitidas atreladas as taxas variaveis. A avaliagdo do potencial de impacto é feita periodicamente para apoiar
o processo de decisdo, suportar a estratégia de crescimento da Companhia e monitorar a volatilidade dos fluxos de caixa futuros.
Risco operacional
A gestéo de risco operacional que a BRADESPAR utiliza para gerir a incerteza relacionada a eventual inadequagéo ou deficiéncia de
processos internos, pessoas, sistemas e eventos externos, se faz com a mitigagao desse risco através da criagcéo de controles e da
melhoria constante dos controles ja existentes.

7) CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Em 31 de dezembro
Consolidado

Controladora

2012 2011 2012 2011
Disponibilidades em moeda nacional 35 5 887 788
Fundos de investimento financeiro 249.489 250.463 253.318 263.195
Total 249.524 250.468 254.205 263.983

8) RECEBIVEIS DE ACOES PREFERENCIAIS RESGATAVEIS

Em 2008, a BRADESPAR subscreveu 23.724.193 acdes preferenciais resgataveis classe “C” emitidas pela VALEPAR, com as
seguintes caracteristicas:

a) Nao possuem direito de voto nas assembleias gerais da VALEPAR, exceto nas hipéteses previstas em lei;

b) Fazem jus a dividendos fixos cumulativos a serem pagos semestralmente, desde 2009, correspondentes a uma taxa prefixada de
16% a.a.;

c) Sao resgataveis semestralmente entre maio de 2011 e novembro de 2015; e

d) Nao séo conversiveis em qualquer outra espécie ou classe de acédo de emissdo da Valepar.

Em 2009, a BRADESPAR vendeu para sua controlada indireta BRUMADO, 7.587.000 a¢des preferenciais resgataveis classe
“C”, permanecendo com 16.137.193 agdes. Em 2012, a BRADESPAR recebeu da VALEPAR o montante de R$ 166.824 (2011 -
R$ 209.097), relativo ao resgate de 2.876.274 (2011 - 3.605.128) acdes preferenciais. A BRADESPAR e sua controlada indireta
BRUMADO possuem 17.242.791 ac¢des preferenciais resgataveis classe “C”.

Em 31 de dezembro de 2012, as agdes preferenciais resgataveis em poder da BRADESPAR e de sua controlada indireta BRUMADO
correspondem a R$ 999.995 (2011 - R$ 1.166.819), sendo que R$ 192.657 (2011 - R$ 166.824) estéo registradas no Ativo Circulante
e R$ 807.338 (2011 - R$ 999.995) no Ativo néo Circulante.

Os juros a receber das agdes preferenciais resgataveis da BRADESPAR e de sua controlada indireta BRUMADO correspondem a
R$ 24.444 (2011 - R$ 29.930).

9) INVESTIMENTOS

a) Os ajustes decorrentes da avaliagdo pelo método de equivaléncia patrimonial dos investimentos foram registrados na conta
de “Resultado de Equivaléncia Patrimonial” e corresponderam, na Controladora, no exercicio findo em 31 de dezembro de 2012,
a R$ 527.630 (2011 - R$ 2.071.854) e no Consolidado, no exercicio findo em 31 de dezembro de 2012, a R$ 382.805 (2011 -
R$ 1.947.329).

Em 31 de dezembro

(2) Controlada de Controle Compartilhado;

do exercicio de 2009, conforme disposto pelo CPC 13; e

Quantidade
de Acoes Quantidade
Patriménio Possuidas de Cotas Participacao Ajuste Decorrente
Liquido Resultado (em mil) Possuidas no Capital Total dos Investimentos de Avaliagao (1)
Empresas Capital Social Ajustado Ajustado ON (em mil) Social % 2012 2011 2012 2011
ANTARES (4)....... 322.700 1.086.745 144.825 - 322.700 100,00 1.086.745 1.244.031 144.825 124.525
VALEPAR (2) (3) (4) 7.863.289 46.581.594 2.194.983 275.966 - 17,44 8.123.830 7.581.533 382.805 1.947.329
Total 9.210.575 8.825.564 527.630 2.071.854

(1) Considera os resultados apurados pelas companhias, incluindo variagdes patrimoniais das investidas ndo decorrentes de resultado, bem como os ajustes por equalizagao de praticas contabeis, quando aplicavel;
(3) O patriménio liquido ajustado contempla o montante de R$ 700.656, relativos a ajuste ao critério contabil da Controladora, referente ao prazo de amortizagao de agios provenientes de expectativa de resultado futuro, cuja amortizagéo deixou de ser efetuada a partir

L(4) A empresa teve suas informagoes referentes a 31 de dezembro de 2012 revisadas pelos mesmos auditores independentes da BRADESPAR. .
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c) Composicao dos investimentos do Consolidado
Em 31 de dezembro
Ajuste Decorrente
de Avaliacéo (1)

Total dos Investimentos

Empresas 2012 2011 2012 2011

- VALEPAR 7.518.311 7.515.114 382.805 1.947.329
- VALEPAR - ajuste reflexo (2)... 605.519 66.419 - -
Total Geral 8.123.830 7.581.533 382.805 1.947.329

(1) Considera os resultados apurados pelas companhias, incluindo variagdes patrimoniais das investidas nao decorrentes de resultado,
bem como os ajustes por equalizagao de praticas contabeis, quando aplicavel; e

(2) Ajustes de avaliagdo patrimonial, conforme Lei n® 11.638/07 e CPCs 2 e 8, que sdo registrados em contrapartida ao patriménio
liquido.

10) DEBENTURES A PAGAR

Em 2011, a BRADESPAR efetuou a terceira emissdo publica de 80.000 debéntures ndo conversiveis em agdes, com valor nominal

unitario de R$ 10.000,00 (dez mil reais), totalizando R$ 800.000, sendo duas séries: (i) na primeira série foram alocadas 29.000

debéntures, com vencimento em 366 dias a contar da data da emissdo, com juros correspondentes a 103,8% da variagao acumulada

das taxas médias didrias dos DI “over extra grupo” - Depédsitos Interfinanceiros de um dia, calculadas e divulgadas pela CETIP, base

252 dias uteis, expressa na forma percentual ao ano (“Taxa DI”), incidentes sobre o valor nominal unitario das debéntures, e que

foram liquidados junto com o principal em 4 de julho de 2012, no montante de R$ 322.066; e (ii) na segunda série foram alocadas

51.000 debéntures, com vencimento em 731 dias a contar da data de emiss&o, ou seja, no dia 4 de julho de 2013. As debéntures da

segunda série fazem jus a juros remuneratérios correspondentes a 105,5% da Taxa DI, incidentes sobre o valor nominal unitario das

debéntures, calculadas desde a data de emissao até o final do periodo de capitalizagao, pro rata temporis.

Em 2012, a BRADESPAR efetuou a quarta emissao publica de 35.000 debéntures ndo conversiveis em ag¢des, com valor nominal

unitario de R$ 10.000,00 (dez mil reais), totalizando R$ 350.000, com vencimento em 365 dias a contar da data de emisséo, ou seja,

no dia 4 de julho de 2013. As debéntures farao jus a juros remuneratérios correspondentes a 103,5% da variagdo acumulada das taxas

médias didrias dos DI “over extra grupo” - Depdsitos Interfinanceiros de um dia, calculadas e divulgadas pela CETIP, base 252 dias

Uteis, expressa na forma percentual ao ano (“Taxa DI”), incidentes sobre o valor nominal unitario das debéntures, calculadas desde a

data de emisséo até o final do periodo de capitalizagao, pro rata temporis.

Em 31 de dezembro de 2012, o saldo atualizado correspondia a R$ 951.257 (2011 - R$ 846.918).

11) PROVISOES, ATIVOS E PASSIVOS CONTINGENTES E OBRIGACOES LEGAIS

a) Ativos contingentes

Nao foram reconhecidos contabilmente ativos contingentes, porém existem processos cuja perspectiva de éxito é provavel, sendo os

principais:

- COFINS - R$9.694 (2011 - R$ 9.374): Pleiteia a restituicdo ou compensacéo da COFINS, recolhida nos termos da Lei n®9.718/98,
no periodo de janeiro a outubro de 2001, naquilo que exceder ao que seria devido sobre o faturamento; e

- Programa de Integragao Social (PIS) - R$ 2.100 (2011 - R$ 2.031): Pleiteia a restituicdo ou compensagao do PIS, recolhido nos
termos da Lei n? 9.718/98, no periodo de janeiro a outubro de 2001, naquilo que exceder ao que seria devido nos termos da Lei
Complementar n® 7/70 (PIS Repique) ou, quando menos, naquilo que exceder ao que seria devido sobre o faturamento.

b) Provisées classificadas como perdas provaveis e obrigagoes legais

As empresas que compdem o Consolidado s&o parte em processos judiciais de natureza fiscal, decorrentes do curso normal de suas

atividades.

Na constituigcdo das provisdes, a Administragao leva em conta: a opinido dos assessores juridicos, a natureza das acgdes, similaridade

com processos anteriores, complexidade e o posicionamento dos tribunais, sempre que a perda for avaliada como provavel.

A Administracdo da BRADESPAR entende que a provisdo constituida é suficiente para atender perdas decorrentes dos respectivos

processos.

O passivo relacionado a obrigacéo legal em discussao judicial € mantido até o ganho definitivo da agéo, representado por decisdes

judiciais favoraveis, sobre as quais ndo cabem mais recursos, ou a sua prescri¢éo.

| - Provisoes

A BRADESPAR, por for¢a do Instrumento Particular de Contrato de Compra e Venda de Agdes representativas do capital social

da Bradesplan Participacdes Ltda. (BRADESPLAN), celebrado com o Banco Bradesco S.A. (BRADESCO) em maio de 2006, é

responsavel por processos judiciais tributarios (PIS e COFINS) da ex-controlada BRADESPLAN, sendo constituida proviséo fiscal no

montante de R$ 49.774, tendo sido revertidos R$ 21.960, em fungéo da decisao favoravel transitada em julgado sobre processos do

PIS e da COFINS. Em 31 de dezembro de 2012, o valor atualizado correspondia a R$ 38.333 (2011 - R$ 35.941).

O saldo de depdsitos judiciais em 31 de dezembro de 2012, contempla R$ 20.931 relacionado & COFINS em discuss&@o no processo

acima mencionado.

Il - Obrigacées legais

A BRADESPAR vem discutindo judicialmente a legalidade e constitucionalidade de alguns tributos e contribuicdes, os quais estao

totalmente provisionados, nao obstante as boas chances de éxito a médio e longo prazos, de acordo com a opiniao dos seus

assessores juridicos.

As principais questdes sao:

- PIS e COFINS - R$ 226.114 (2011 - R$ 168.550): Pleiteia a ndo inclusdo, nas bases de célculos do PIS e da COFINS, dos juros
sobre o capital préprio recebidos das investidas, por terem tais valores natureza juridica de dividendos, cujos valores nao sofrem
tributagdo por tais exagdes; e

- COFINS - R$ 10.475 (2011 - R$ 10.098): Pleiteia calcular e recolher a COFINS, desde novembro de 2001 até janeiro de 2004,
sobre o efetivo faturamento, cujo conceito consta do artigo 2° da Lei Complementar n® 70/91, afastando-se assim a inconstitucional
ampliacdo da base de célculo pretendida pelo paragrafo 12 do artigo 3° da Lei n® 9.718/98.

1ll - Movimentacao das provisoes e obrigacoes legais

Em 31 de dezembro
Controladora e Consolidado

2012 2011
Saldo no inicio do exercicio 214.633 158.541
Constituicdes liquidas de reversoes 45.489 41.026
Atualizagdo monetaria 14.846 15.066
Saldo no final do exercicio 274.968 214.633

c) Passivos contingentes classificados como perdas possiveis

A BRADESPAR mantém um sistema de acompanhamento para todos os processos administrativos e judiciais em que figura como
“autora” ou “ré” e, amparada na opinido dos seus assessores juridicos, classifica as agdes de acordo com a expectativa de insucesso.
Neste contexto, os processos contingentes avaliados como de risco de perda possivel ndo sédo reconhecidos contabilmente, sendo
apenas divulgados em notas explicativas as demonstragbes contabeis. A BRADESPAR ¢é parte de um Procedimento Arbitral
instaurado por iniciativa da Elétron S.A. (ELETRON) contra a Companhia e a Litel Participagdes S.A. (LITEL), no qual a ELETRON
pede o reconhecimento de seu direito de: (i) adquirir uma determinada quantidade de a¢des da VALEPAR, que nao podera exceder
a 37.825.097 agdes ordinarias; e (ii) ser indenizada por eventuais perdas e danos. Em 3 de outubro de 2011, o Tribunal Arbitral, com
base na sentenca parcial anterior, decidiu, por maioria, que a BRADESPAR e a LITEL estéo obrigadas a: (i) proceder a venda de agcoes
da VALEPAR a ELETRON, pelo valor de R$ 632.007, que devera ser corrigido pela UFIR-RJ, entre 12 de junho de 2007 e a data do
efetivo pagamento; e (ii) recompor os dividendos e os juros sobre o capital préprio, distribuidos pela VALEPAR, a partir de 12 de junho
de 2007, cujo montante, em 31 de dezembro de 2012, correspondia a R$ 170.705, ja corrigido pelo CDI. O pedido de indenizag&o por
perdas e danos foi rejeitado pelo Tribunal Arbitral. A Companhia ingressou com agéao nulatéria da sentenga arbitral na comarca do Rio
de Janeiro e considera que o valor da perda possivel que poderia afetar suas demonstrages contabeis ndo deve ultrapassar a 2% de
seu Patriménio Liquido em 31 de dezembro de 2012.

A ANTARES, controlada direta da BRADESPAR, é parte em um processo junto & Receita Federal do Brasil, por ser sucessora de
parcela cindida da VBC Participacdes S.A. (VBC), relativamente a compensagao nesta empresa de prejuizos fiscais e de base de
célculo negativa de contribuicdo social sobre o lucro liquido, quando de sua cisdo total e consequente extingdo, em montante superior
ao limite de 30%, imposto pela Lei n2 8.981/95, cuja totalidade do processo em 31 de dezembro de 2012, corresponde a R$ 180.278
(2011 - R$ 173.778), sendo R$ 132.781 para o imposto de renda (2011 - R$ 127.994) e R$ 47.497 para a contribuigdo social sobre o
lucro liquido (2011 - R$ 45.784).

12) PATRIMONIO LiQUIDO

a) Composicao do capital social em quantidade de acoes

O capital social, totalmente subscrito e integralizado, é dividido em a¢gdes nominativas-escriturais, sem valor nominal.
Em 31 de dezembro

2012 2011
Ordinarias 122.523.049 122.523.049
Preferenciais 227.024.896 227.024.896
Total 349.547.945 349.547.945

Em Assembleia Geral Extraordinaria de 27 de abril de 2012, deliberou-se aumentar o capital social, no valor de R$ 680.000,
elevando-o de R$ 3.220.000 para R$ 3.900.000, mediante a capitalizagdo do saldo da conta “Reservas de Lucros - Estatutaria”,
sem emissao de acdes.

b) Reservas de lucros

(i) A reserva legal é constituida obrigatoriamente & base de 5% do lucro liquido do exercicio, até atingir 20% do capital social
integralizado. A reserva legal tem por fim assegurar a integridade do capital social e somente podera ser utilizada para compensar
prejuizos ou aumentar o capital social; e

(ii) A reserva estatutaria visa a manutengdo de margem operacional compativel com o desenvolvimento das operagdes ativas da
Companhia, podendo ser constituida em 100% do lucro liquido remanescente apés destinacdes estatutarias, mediante proposta da
Diretoria, aprovada pelo Conselho de Administragcdo e deliberada pela Assembleia Geral, sendo o saldo limitado a 95% do capital
social integralizado.

c) Juros sobre o capital préprio e/ou dividendos

As acgbes preferenciais ndo possuem direito a voto, mas conferem a seus detentores todos os direitos e vantagens das agdes
ordindrias, além da prioridade assegurada pelo estatuto social no reembolso do capital e adicional de 10% (dez por cento) de juros
sobre o capital préprio e/ou dividendos, conforme disposto no inciso Il do paragrafo 1° do Artigo 17 da Lei n° 6.404/76, com a nova
redacdo dada pela Lei n® 10.303/01.

Conforme disposicdo estatutaria, aos acionistas estdo assegurados juros sobre o capital préprio e/ou dividendos que, somados,
correspondam, no minimo, a 30% do lucro liquido do exercicio, ajustado nos termos da Lei societaria.

O célculo dos juros sobre o capital préprio pagos, relativo ao exercicio de 2012, esta demonstrado a seguir:

% (1)
Lucro [{QUIdO dO @XEICICIO.........cceeiiieeieeeie e e e 476.737
(=) RESEIVA EGAL ... .o e e (23.837)
Base de calculo ajustada 452.900
Juros sobre o capital préprio pagos 220.034
Imposto de renda na fonte relativo aos juros sobre o capital préprio.... (33.005)
Juros sobre o capital proprio (liquido) em 2012 187.029 41,30
Juros sobre o capital proprio (liquido) e dividendos acumulados em 2011............... 614.170 31,95

(1) Percentual dos juros sobre o capital préprio/dividendos aplicado sobre a base de célculo ajustada.

Buscando o aprimoramento das praticas de Governanga Corporativa, com o objetivo de conferir maior previsibilidade a

remuneracdo dos acionistas, a BRADESPAR passou a adotar, a partir de 2006, Politica Indicativa de Remunerag¢ao Anual Minima,

a ser distribuida na forma de Dividendos e/ou Juros sobre o Capital Préprio, com base nas perspectivas para o fluxo de caixa da

Companhia, conforme segue:

* A Diretoria da Companhia anuncia até o ultimo dia util do més de fevereiro de cada ano, proposta a ser encaminhada ao Conselho
de Administragdo para pagamento de remuneragdo minima aos acionistas, estipulada em US$ (ddlar norte-americano), em duas
parcelas semestrais, até o dia 15 dos meses de maio e novembro;

* Os valores aprovados sdo convertidos em moeda corrente nacional, pela cotagao do délar de venda (Ptax-opgao 5), divulgado pelo
Banco Central do Brasil, do dia util anterior ao da realizagdo das reunides do Conselho de Administragéo, que tiverem deliberado
sobre as declaragdes e pagamentos das referidas remuneracdes; e

* A Diretoria podera ainda, propor ao Conselho de Administracdo, fundamentada em andlise da evolugcdo do fluxo de caixa da
Companhia, a declaragéo e pagamento de Dividendos e/ou Juros sobre o Capital Préprio adicionais @ remuneragdo minima que
vier a ser anunciada.

Em 15 de maio de 2012, a BRADESPAR pagou aos seus acionistas, a 1a parcela da remuneragédo anual aos acionistas, no valor de

US$ 160.000, beneficiando os acionistas inscritos nos registros da Companhia em 27 de abril de 2012, conforme segue:

¢ Dividendos, no valor de R$ 236.936, sendo R$ 0,636496235 por agéo ordinaria e R$ 0,700145859 por agdo preferencial; e

« Juros sobre o capital préprio, no valor de R$ 65.000, sendo o valor bruto por agéo ordinaria de R$ 0,174613631 (R$ 0,148421586
liquido do imposto de renda na fonte) e por acéo preferencial de R$ 0,192074994 (R$ 0,163263745 liquido do imposto de renda

\ N2 fonte).
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES CONTABEIS - Em milhares de reais, exceto quando de outra forma mencionado

Em 14 de novembro de 2012, a BRADESPAR pagou aos seus acionistas, a 2a parcela da remuneragéo anual aos acionistas, no valor

de US$ 160.000, conforme segue:

 Dividendos, no valor de R$ 105.134, correspondente ao saldo a pagar relativo a distribuigdo do resultado do exercicio de 2011,
sendo R$ 0,282428146 por agéo ordinaria e R$ 0,310670961 por agéo preferencial. Os referidos dividendos foram declarados na
Assembleia Geral Ordinéria de 27 de abril de 2012, beneficiando os acionistas inscritos na base acionaria de 27 de abril de 2012; e

¢ Juros sobre o Capital Préprio, no valor de R$ 220.034, sendo R$ 0,591091318 (R$ 0,502427620 liquido do imposto de renda
na fonte) por acédo ordinaria e R$ 0,650200450 (R$ 0,552670383 liquido do imposto de renda na fonte) por agao preferencial,
beneficiando os acionistas inscritos nos registros da Companhia em 31 de outubro de 2012.

d) Acdes em tesouraria

A BRADESPAR possui programa de aquisi¢cao de a¢des de prépria emissao para permanéncia em tesouraria e posterior alienagéo

ou cancelamento. A Diretoria da Companhia esta autorizada, pelo prazo de seis meses, a adquirir até 1.500.000 a¢cdes nominativas-

escriturais, sem valor nominal, sendo 500.000 ordinarias e 1.000.000 preferenciais. As autorizaces sdo renovadas semestralmente

pelo Conselho de Administragéo.

13) TRIBUTOS A COMPENSAR OU A RECUPERAR E CREDITOS TRIBUTARIOS

|- CONTROLADORA
a) Osimpostos a compensar e a recuperar referem-se, basicamente, a imposto de renda e contribui¢ao social de exercicios anteriores

e de imposto de renda retido na fonte sobre aplicagdes financeiras e juros sobre o capital proprio recebidos, no montante de R$ 135.288
(2011 - R$ 98.858).

b) Demonstracao do calculo dos encargos com imposto de renda e contribuicao social

Exercicios findos em 31 de dezembro

Imposto de Renda e Contribuicdo Social 2012 2011
Resultado antes dos tributos (Imposto de Renda e Contribuicao Social)..........cu.... 507.295 2.074.153
Encargo total do imposto de renda e contribuicdo social as aliquotas de 25% e 9%,

respectivamente . . (172.480) (705.212)

Efeito das adicoes e exclus6es no calculo dos tributos:
Participagcdes em controladas e controladas de controle compartilhado, tributadas
Nas empresas COMESPONTENTES ......ccuiiiuiiiiiieiiieeiee ettt sb e see e sr e sene e 179.394 704.430

Despesas e provisdes indedutiveis, liquidas de receitas néo tributaveis.. 33.369 39.288
Juros sobre o capital préprio (recebidos e a receber) (164.911) (154.218)
Juros sobre o capital préprio (pagos) 96.912 108.324
Créditos tributérios nao ativados e outros valores.............c.ceccvviiiiiiininciinicccs (2.842) (43.213)
Imposto de renda e contribuicdo social do exercicio (30.558) (50.601)

c) Créditos tributarios

Em 2011, os créditos tributarios foram baixados, visto ndo ter expectativa de lucro tributavel para os préximos periodos, e referiam-se
a prejuizos fiscais de R$ 24.682, base negativa de contribuigdo social de R$ 9.552 e a diferengas temporarias de R$ 768. Os créditos
tributarios nédo ativados, em 31 de dezembro de 2012, totalizavam R$ 472.385 (2011 - R$ 491.412).

II - CONSOLIDADO

a) Osimpostos a compensar e a recuperar referem-se, basicamente, a imposto de renda e contribuigao social de exercicios anteriores
e de imposto retido na fonte sobre aplicagdes financeiras e juros sobre o capital préprio recebidos, no montante de R$ 143.324 (2011 -
R$ 112.305).

b) Demonstracao do calculo dos encargos com imposto de renda e contribuicao social

Exercicios findos em 31 de dezembro

Imposto de Renda e Contribuicdo Social 2012 2011
Resultado antes dos tributos (Imposto de Renda e Contribuicao Social)........c..ceuc... 508.937 2.087.022
Encargo total do imposto de renda e contribuigdo social as aliquotas de 25% e 9%,

FESPECHVAMENTE ..o e e s (173.039) (709.587)

Efeito das adicdes e exclusdes no calculo dos tributos:
Participagdes em controladas de controle compartilhado, tributadas nas empresas

correspondentes 130.154 662.092
Despesas e provisdes indedutiveis, liquidas de receitas nao tributaveis.. 56.357 60.484
Juros sobre o capital préprio (recebidos e a receber) (164.911) (163.716)
Dividendos (recebidos) 24978 22.032
Juros sobre o capital préprio (pagos).... 96.912 108.324
Créditos tributdrios nao ativados e outros valores. (2.651) (43.099)

Imposto de renda e contribui¢cao social do exercicio (32.200) (63.470)
c) Créditos tributarios

Em 2011, os créditos tributarios foram baixados, visto ndo ter expectativa de lucro tributavel para os préximos periodos, e referiam-se
a prejuizos fiscais de R$ 24.682, base negativa de contribuicdo social de R$ 9.552 e a diferencas temporarias de R$ 768. Os créditos
tributarios ndo ativados, em 31 de dezembro de 2012, totalizavam R$ 510.900 (2011 - R$ 530.047).

14) RESULTADO FINANCEIRO

Exercicios findos em 31 de dezembro

Controladora Consolidado
2012 2011 2012 2011
Receita de aplicagdes financeiras 16.837 16.689 22.299 19.381
Variagao no valor justo das debéntures (75.933) (93.833) (75.933) (93.833)
Outros.... . (7.994) (6.334) (7.865) (6.226)
Total (67.090) (83.478) (61.499) (80.678)

15) PARTES RELACIONADAS
| - Os principais saldos e transac6es entre a BRADESPAR e suas controladas podem ser demonstrados como segue:

a) BRADESPAR
Em 31 de dezembro

Ativo/(passivo) Receitas/(despesas)

2012 2011 2012 2011

Juros de acoes resgataveis e juros sobre o capital
proprio:

- VALEPAR.... 425.967 288.030 585.994 537.328
Acoes resgataveis:
SVALEPAR . ...ttt 559.949 729.773 - -
b) BRUMADO

Em 31 de dezembro

Receitas/(despesas)

Ativo/(passivo)

2012 2011 2012 2011
Juros de acoes resgataveis:
SVALEPAR . ..ottt 10.755 11.287 67.545 73.680
Acobes resgataveis:
SVALEPAR ..ottt 440.046 440.046 - -
c) VALEPAR

Em 31 de dezembro

Receitas/(despesas)

Ativo/(passivo)

2012 2011 2012 2011
Juros de ac¢oes resgataveis e juros sobre o capital
proprio:

- BRADESPAR.......c.ooiitiiititeetet ettt (425.967) (288.030) (585.994) (537.328)
- BRUMADO ...ttt (10.755) (11.287) (67.545) (73.680)
Acoes resgataveis:

= BRADESPAR ..ottt (559.949) (729.773) - -
= BRUMADO ...t (440.046) (440.046) - -

I - Remuneracao do pessoal-chave da Administracao

Anualmente na Assembleia Geral Ordinaria s&o fixados:

¢ O montante global anual da remuneragéo dos Administradores, que é definido em reunido do Conselho de Administracdo, a ser paga
aos membros do préprio Conselho e da Diretoria, conforme determina o Estatuto Social; e

¢ A verba destinada a custear planos de previdéncia complementar aberta dos Administradores, dentro do Plano de Previdéncia
destinado aos Administradores da BRADESPAR.

Para 2012, foi determinado o valor méaximo de R$ 3.200 para remuneracéo dos Administradores e de R$ 2.700 para custear planos de
previdéncia complementar de contribui¢do definida.
Beneficios de curto prazo a administradores

Em 31 de dezembro

2012 2011
Proventos 3.200 3.264
Contribuigéo ao INSS 640 653
Total 3.840 3.917

Obrigac6es de aposentadoria

Em 31 de dezembro

2012 2011

Planos de previdéncia complementar de contribuicao definida..............coceiiiiicciiniens 2.457 2.466
Outros beneficios
A BRADESPAR nao possui beneficios pds-emprego ou de longo prazo de rescisao de contrato de trabalho, de remuneracéao baseada
em agdes ou participagdes nos lucros para seu pessoal-chave da Administragao.
Outras informacoes
Participacao acionaria
Os membros do Conselho de Administracdo e da Diretoria possuem em conjunto a seguinte participacdo acionaria na BRADESPAR:

Em 31 de dezembro

2012 2011
Acoes Ordinarias 0,6936% 0,6934%
Acoes Preferenciais.. 0,5616% 0,5661%
Total de Acoes 0,6079% 0,6107%

16) INSTRUMENTOS FINANCEIROS

A classificagcdo dos Instrumentos Financeiros € demonstrada a seguir:
Em 31 de dezembro de 2012
Consolidado

Controladora

Emprés- Disponiveis Emprés- Disponiveis
timos e para timos e para
recebiveis venda Total recebiveis venda Total

Ativos Financeiros
Caixa e equivalentes de caiXa.........c.cceevrueenenne 249.524 - 249.524 254.205 - 254.205
Recebiveis de agdes preferenciais resgataveis 573.637 - 573.637 1.024.439 - 1.024.439
Titulos disponiveis para venda...........c...c......... - - - - 1.081.595 1.081.595
Total dos Ativos 823.161 - 823.161 1.278.644 1.081.595  2.360.239

Em 31 de dezembro de 2012
Consolidado

Controladora

Valor Valor
justo por justo por
Custo meio do Custo meio do
amortizado _resultado Total amortizado _resultado Total
Passivos Financeiros
Debéntures a pagar . - 951.257 951.257 - 951.257 951.257
Outras obrigacdes.... 25.945 - 25.945 25.945 - 25.945
Total dos Passivos 25.945 951.257 977.202 25.945 951.257 977.202

Em 31 de dezembro de 2011
Consolidado

Controladora

Emprés- Disponiveis Emprés- Disponiveis
timos e para timos e para
recebiveis venda Total recebiveis venda Total

Ativos Financeiros
Caixa e equivalentes de caiXa.........c.ccccvreenenne 250.468 - 250.468 263.983 - 263.983
Recebiveis de agdes preferenciais resgataveis 745.416 - 745.416 1.196.749 - 1.196.749
Titulos disponiveis para venda - - - - 1.315.098 1.315.098
Total dos Ativos 995.884 - 995.884  1.460.732 1.315.098  2.775.830

—
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Em 31 de dezembro de 2011

Controladora Consolidado
Valor Valor
justo por justo por
Custo meio do Custo meio do
amortizado _resultado Total amortizado _resultado Total
Passivos Financeiros
Debéntures a pagar.... - 846.918 846.918 - 846.918 846.918
Outras obrigagdes 26.302 - 26.302 26.302 - 26.302
Total dos Passivos 26.302 846.918 873.220 26.302 846.918 873.220

a) Ativos financeiros

Os principais ativos financeiros, registrados em contas patrimoniais, referem-se ao valor do principal e juros das agdes preferenciais
resgataveis possuidas, direta e indiretamente, na VALEPAR e aos investimentos indiretos na CPFL Energia. As a¢des preferenciais
resgatdveis sdo avaliadas pelo custo amortizado e estdo demonstradas na Nota 8. Os investimentos na CPFL Energia séo classificados
em titulos disponiveis para venda pelo valor justo, com contrapartida no patriménio liquido.

A BRADESPAR e suas controladas ndo possuiam operagdes com instrumentos financeiros derivativos em 31 de dezembro de 2012
e 2011.

Qualidade do crédito dos ativos financeiros

A qualidade do crédito dos ativos financeiros, que néo estdo vencidos e também nédo apresentam evidéncias de perdas, pode ser
avaliada mediante referéncia as classificagdes externas de crédito (se houver) ou as informagdes histdricas sobre os indices de
inadimpléncia de contrapartes. Nenhum dos ativos financeiros, totalmente adimplentes, foi renegociado no ultimo exercicio e nenhum
dos valores registrados em contas a receber esta vencido ou apresenta evidéncias de perdas.

b) Passivos financeiros
Demonstramos a seguir os fluxos de caixa contratuais a pagar, ndo descontados, de acordo com os passivos financeiros nao
derivativos, demonstrados pelo prazo de vencimento contratual remanescente até a data do balango patrimonial.

Controladora e Consolidado

Menos de Entre um
um ano e dois anos Total
Em 31 de dezembro de 2012
Debéntures @ pagar..........ccouveeriiiiiiiiic 985.841 - 985.841
Em 31 de dezembro de 2011
Debéntures @ pagar...........cccoeeriiiiiciciic e 324.238 636.404 960.642

Os fluxos de caixa sao estimativas realizadas pela Companhia e podem variar significativamente em relagéo a essa analise devido as
oscilagdes no indexador ao qual esta atrelado.

c) Anélise de sensibilidade

Em cumprimento a Instrucdo CVM n? 475/08, apresentamos a seguir a sensibilidade das posicdes sujeitas as oscilagdes de precos
ou taxas de mercado:

Cendrios
31 de dezembro de 2012 31 de dezembro de 2011

Fatores de Riscos Definicao 1 2 3 1 2 3
Taxa de Juros em Reais... Exposicdes sujeitas

as variagdes de taxas

de juros prefixadas e

cupom de taxas de juros (16) (2.829) (5.601) (14) (3.628) (7.152)
Renda Variavel ................. Exposi¢des sujeitas a

variagao do preco de agdes  (10.815) (270.398) (540.797) (13.150) (328.774) (657.549)
L - | (10.831) (273.227) (546.398) (13.164) (332.402) (664.701)

Sumario As andlises de sensibilidade foram efetuadas a partir dos cenarios elaborados para as respectivas datas, sempre considerando as

informacgdes de mercado na época e cendrios que afetariam negativamente nossas posigoes.

Caderno Empresarial 2

Cenario 1: Com base nas informagées de mercado (BM&FBovespa, Anbima, etc.) foram aplicados choques de 1 ponto base para taxa
de juros e 1% de variagao para pre¢os. Por exemplo: no cenério aplicado sobre as posi¢cdes de 31.12.2012 a taxa prefixada
de 1 ano aplicada foi de 7,15% a.a.;

BALANCO Cenario 2: Foram determinados choques de 25% com base no mercado. Por exemplo: no cenério aplicado sobre as posicdes de
A TRlOCOM S A e 38 31.12.2012 a taxa prefixada de 1 ano aplicada foi de 8,92% a.a. Os cendrios para os demais fatores de risco também
BANCO DIBENS SA 50 representaram choque de 25% nas respectivas curvas ou pregos; e

"""""""""""""""""""""""""""""""""""""" Cenario 3: Foram determinados choques de 50% com base no mercado. Por exemplo: no cendrio aplicado sobre as posi¢des de
BANCO ITAUCRED FINANCIAMENTOS S.A. ..o 48 31.12.2012 a taxa prefixada de 1 ano aplicada foi de 10,71% a.a. Os cendrios para os demais fatores de risco também
BANESTADO LEASING S/A ARRENDAMENTO MERCANTIL.............. 52 representaram choque de 50% nas respectivas curvas ou pregos.
BRADESPAR SA 17) ESTIMATIVA DO VALOR JUSTO
COLUMBUS HOLDINGS SA ... 46 Pressupbe-se que o valor justo dos saldos de caixa e equivalentes de caixa, recebiveis de agdes preferenciais resgataveis e outras

" obrigagdes, estejam compativeis com seus valores contabeis. A Companhia aplica o CPC 40 (R1) para instrumentos financeiros
COMERCIAL CABO TV SAO PAULO S.A..............

41 mensurados no balango patrimonial pelo valor justo, o que requer divulgacdo das mensuragdes do valor justo pelo nivel da seguinte
CREDITEC SA SOCIEDADE DE CREDITO FINAN. E INVESTIMENTO... 58 hierarquia de mensuracao pelo valor justo:
FINAUSTRIA ARRENDAMENTO MERCANTIL S/A ..ooooiieeeiieeeiee 61 Nivel 1: Precos cotados em mercados ativos para ativos ou passivos idénticos. Ativos e passivos de Nivel 1 incluem os titulos
GTR-T PARTICIPACOES E EMPREENDIMENTOS S/A ....ooorrvreerr. 60 ) disponiveis para venda negociados em um mercado ativo; . N
Nivel 2: Dados observaveis que nao os precos de Nivel 1, tais como precos cotados para ativos ou passivos similares; precos cotados
HIPERCARD SOC. DE CREDITO, FINAN. E INVESTIMENTO S.A......... 62 em mercados nao ativos; ou outros dados que sdo observaveis no mercado ou que possam ser confirmados por dados
INTRAG DISTR DE TITULOS EVALORES MOBILIARIOS LTDA .\oivo observaveis de mercado para substancialmente todo o prazo dos ativos ou passivos. Os ativos e passivos de Nivel 2, que

néo derivam de uma cotacdo publica direta, incluem as debéntures e suas valorizagdes, que nao necessitam de premissas
internas subjetivas na determinagéo do valor justo; e

ITAUBANK DISTRIB. DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A ..

ITAU UNIBANCO S.A. .. 22 Nivel 3: Dados nao observaveis que sao suportados por pouca ou nenhuma atividade de mercado e que sejam significativos ao
JUPAR - ITAU UNIBANCO PARTICIPACOES S.A. oo 56 valor justo dos ativos e passivos. Os ativos e passivos de Nivel 3, geralmente, incluem instrumentos financeiros cujo valor é
_ determinado usando modelos de precificagao, metodologias de fluxo de caixa descontado, ou técnicas similares, assim como
LEMONTREE PARTICIPAGOES S.A ..oooovvvviviiiiiii 57 instrumentos para os quais a determinacgéo do valor justo requer julgamento ou estimativa significativos da Administracao.
SARAIVA SA LIVREIROS EDITORES ......coiiiiiiiiiieicee e 2 A seguir apresentamos os ativos e passivos mensurados pelo valor justo:
TelefOnica Data S.A. ..o 35 Em 31 de dezembro de 2012
Consolidado
TELEFONICA SISTEMA DE TELEVISAO S.A....ciiiiiiiiiiiiieiicie 44 Valor contabil Nivel 1 Nivel 2 Total (*)
TPI - TRIUNFO PARTICIPACOES E INVESTIMENTOS S.A.......ccovevnee 12 Ativos Financeiros
Titulos disponiveis para venda 1.081.595 1.081.595 - 1.081.595
Total dos Ativos 1.081.595 1.081.595 - 1.081.595
Passivos Financeiros
Debéntures a pagar..........ccoeeeiiiinciccc 951.257 - 951.257 951.257
Total dos Passivos 951.257 - 951.257 951.257
Em 31 de dezembro de 2011
Consolidado
Valor contabil Nivel 1 Nivel 2 Total (*)
Ativos Financeiros
Titulos disponiveis para venda 1.315.098 1.315.098 - 1.315.098
Total dos Ativos 1.315.098 1.315.098 - 1.315.098
Passivos Financeiros
DebENtUres @ Pagar..........coueeeerierieeeenieneeee s 846.918 - 846.918 846.918
Total dos Passivos 846.918 - 846.918 846.918

(*) Nao possuimos ativos ou passivos para o Nivel 3.

Aos Administradores e Acionistas da

Bradespar S.A.

Examinamos as demonstragdes contdbeis individuais da Bradespar S.A. (a “Companhia”) que compreendem o balango patrimonial
em 31 de dezembro de 2012 e as respectivas demonstracdes do resultado, do resultado abrangente, das mutagbes do patriménio
liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, assim como o resumo das principais politicas contabeis e as demais
notas explicativas.

Examinamos também as demonstragdes contdbeis consolidadas da Bradespar S.A. e suas controladas (“Consolidado”) que
compreendem o balango patrimonial consolidado em 31 de dezembro de 2012 e as respectivas demonstragcdes consolidadas do
resultado, do resultado abrangente, das mutac¢des do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, assim
como o resumo das principais politicas contébeis e as demais notas explicativas.

Responsabilidade da administracao sobre as demonstra¢des contabeis

A administracdo da Companhia é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo dessas demonstragdes contabeis individuais
de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e dessas demonstra¢des contabeis consolidadas de acordo com as normas
internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB) e as praticas contabeis
adotadas no Brasil, assim como pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracdo dessas
demonstragdes contabeis livres de distor¢ao relevante, independentemente se causada por fraude ou por erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opiniao sobre essas demonstragdes contabeis com base em nossa auditoria, conduzida
de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelo
auditor e que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranga razoavel de que as demonstragbes contabeis
estdo livres de distorgcao relevante.

Uma auditoria envolve a execucéo de procedimentos selecionados para obten¢do de evidéncia a respeito dos valores e das divulgagdes
apresentados nas demonstragdes contabeis. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a
avaliagdo dos riscos de distorgao relevante nas demonstragdes contabeis, independentemente se causada por fraude ou por erro.
Nessa avaliacdo de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboracéo e adequada apresentagao das
demonstragdes contabeis da Companhia para planejar os procedimentos de auditoria que sdo apropriados nas circunstancias, mas
ndo para expressar uma opiniao sobre a eficacia desses controles internos da Companhia. Uma auditoria inclui também a avaliagao
da adequagao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela administragdo, bem como a
\ 2valiagéo da apresentagéo das demonstragbes contabeis tomadas em conjunto.

mn Bradespar S.A. Y.
EER ra e S p a r CNPJ 03.847.461/0001-92 & NIVEL1 i ornagse
Séo Paulo - SP BM&FBOVESPA m

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES CONTABEIS - Em milhares de reais, exceto quando de outra forma mencionado

PARECER DO CONSELHO FISCAL

Os infra-assinados, membros do Conselho Fiscal da Bradespar S.A., no exercicio de suas atribuicdes legais e estatutarias, tendo examinado o Relatério da Administragdo e as Demonstragdes Contabeis relativos ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro
de 2012, em conformidade com os Pronunciamentos Técnicos do Comité de Pronunciamentos Contabeis — CPC, e a vista do Relatério da PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes, apresentado sem ressalvas, sdo de opinido de que as citadas pecas,
examinadas a luz das praticas contébeis adotadas no Brasil, refletem adequadamente a situagao patrimonial e financeira da Sociedade, opinando por sua aprovacgédo pela Assembleia Geral Ordinaria dos acionistas.

Sé&o Paulo, SP, 19 de marco de 2013.
Ariovaldo Pereira Jodo Batista de Moraes Rogério Bonfa Sérgio Nonato Rodrigues Wancler Ferreira da Silva

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRACOES CONTABEIS INDIVIDUAIS E CONSOLIDADAS

~

Gestao, Elaboragao e
Divulgaao de
Relatérios de Analise
Economica Financeira e

18) OUTRAS INFORMAGOES

a) Valores a Receber, na Controladora, no montante de R$ 412.294 (31 de dezembro de 2011 - R$ 269.554) e no Consolidado, no
montante de R$ 412.298 (2011 - R$ 269.559) referem-se, substancialmente, a juros sobre o capital préprio a receber da VALEPAR,;
b) Outras Obrigacdes, na Controladora e Consolidado, referem-se, substancialmente, as fracées de a¢des do grupamento deliberado
na AGE de 30 de abril de 2004, que foram vendidas em leilao na BM&FBovespa, em 14 de julho de 2004, sendo que os valores foram
creditados ou colocados a disposi¢cdo dos acionistas, cujos valores correspondem a R$ 25.551 (2011 - R$ 25.614);

c) Dividendos de Investimentos, referem-se a dividendos recebidos da CPFL Energia, no montante de R$ 73.465 (2011 - R$ 64.801);
d) Despesas Gerais e Administrativas, na Controladora, referem-se a Despesas de Pessoal, no montante de R$ 6.368 (2011 -
R$ 6.566) e Outras Despesas Gerais e Administrativas, no montante de R$ 6.051 (2011 - R$ 9.323). No Consolidado, referem-se
a Despesas de Pessoal, no montante de R$ 6.368 (2011 - R$ 6.566) e Outras Despesas Gerais e Administrativas, no montante de
R$ 6.183 (2011 - R$ 9.581);

e) Outras Receitas/Despesas Operacionais contempla Despesas Tributérias, na Controladora, no montante de R$ 45.490 (2011 -
R$ 44.650) e no Consolidado, no montante de R$ 45.491 (2011 - R$ 48.279).

19) EVENTOS SUBSEQUENTES

a) Em reuniao do Conselho de Administragéao de 31 de janeiro de 2013, deliberou-se a renovagéo do programa de aquisicao de acbes
de prépria emissao para permanéncia em tesouraria e posterior alienagao ou cancelamento, mantendo as mesmas quantidades, sem
reducgdo do capital social e autorizou-se que a Diretoria da Companhia adquira até 1.500.000 a¢bes nominativas-escriturais, sem valor
nominal, sendo 500.000 ordinarias e 1.000.000 preferenciais, pelo prazo de seis meses; e

b) Em 28 de fevereiro de 2013, a BRADESPAR anunciou a proposta para pagamento de remuneragdo minima de US$ 200.000
aos acionistas da Companhia para 2013, correspondente a US$ 0,537272711 por agao ordinaria e US$ 0,590999982 por agédo
preferencial. O pagamento sera efetuado em duas parcelas semestrais equivalentes a US$ 100.000 cada, nos dias 15 de maio e 14
de novembro de 2013, convertidas em moeda corrente nacional pela cotagdo do délar de venda (Ptax-opgéo 5), divulgada pelo Banco
Central do Brasil, do dia util anterior ao da realizagdo das reunides do Conselho de Administragdo, previstas para os dias 29 de abril
e 31 de outubro de 2013.

20) INFORMAGOES ADICIONAIS SOBRE AS CONTROLADAS DE CONTROLE COMPARTILHADO

A BRADESPAR aplica o CPC 19 (R1) e optou pela utilizagdo do método da equivaléncia patrimonial. Caso a BRADESPAR optasse pela
consolidagdo proporcional, os efeitos seriam proporcionais as respectivas participagdes nas controladas de controle compartilhado.
Apresentamos a seguir o sumario do Balango Patrimonial e Demonstragao de Resultado divulgado pelas empresas VALEPAR e VALE,
nao representando a parcela proporcional da BRADESPAR:

BALANCO PATRIMONIAL EM 31 DE DEZEMBRO

VALE VALEPAR
2012 2011 (*) 2012 2011
Ativo
CirCUIANTE ... e 46.039.617 40.150.863 3.203 754.510
Né&o Circulante - Realizavel a Longo Prazo 15.560.930 10.310.207 1.769.555 1.411.348
N&o Circulante - Investimentos 13.044.460 14.984.038 54.430.082 51.564.506
Néo Circulante - Intangivel 18.822.027 17.788.581 - -
N&o Circulante - Imobilizado ... 173.454.620 153.854.863 - -
Total 266.921.654 237.088.552 56.202.840 53.730.364
Passivo e Patriménio Liquido
CIrculante ........ccocoviiiiiii s 25.668.298 20.686.760 4.196.351 3.178.209
Néo Circulante 85.620.140 69.721.172 5.084.059 6.384.514
Patriménio Liquido.. 155.633.216 146.680.620 46.922.430 44.167.641
Total 266.921.654 237.088.552 56.202.840 53.730.364
Participacéo - Direta e Indireta 5,88% 5,88% 17,44% 17,44%
DEMONSTRAGAO DOS RESULTADOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO
VALE VALEPAR
2012 2011 () 2012 2011
Receita de Vendas, Liquida 93.511.482 102.018.680 - -
Custo dos Produtos Vendidos e Servigos Prestados ............. (51.997.384) (42.451.453) - -
Lucro Bruto 41.514.098 59.567.227 - -
Receitas/(Despesas) Operacionais (27.758.496) (9.150.486) (315.950) (304.691)
Resultado Financeiro Liquido (8.405.107) (6.352.526) (794.339) (1.220.126)
Resultado de Equivaléncia Patrimonial 1.240.589 1.857.458 3.305.340 12.691.790
Resultado antes da Tributacdo sobre o Lucro 6.591.084 45.921.673 2.195.051 11.166.973
Imposto de Renda e Contribuicdo Social 2.641.850 (8.513.816) (326) (2.502)
Lucro Liquido 9.232.934 37.407.857 2.194.725 11.164.471

(*) Periodo ajustado por mudancas de préaticas contabeis.

A VALE é uma sociedade por agdes de capital aberto e, por consequéncia, arquiva suas informagées junto a Comissao de Valores
Mobilidrios (CVM). Desta forma, informagdes detalhadas sobre essa Companhia em 31 de dezembro de 2012 e 2011 podem ser
obtidas diretamente junto a CVM, através do site www.cvm.gov.br.

ORGAOS DA ADMINISTRAGAO

Conselho de Administracao Conselho Fiscal

Presidente Efetivos

Lazaro de Mello Brandéo Ariovaldo Pereira

Vice-Presidente Joéo' Batista c!e Moraes

Anténio Bornia Rogeério Bonfa )
Sérgio Nonato Rodrigues

""?".‘bms S o - Wancler Ferreira da Silva

Mario da Silveira Teixeira Junior

Jozo Aguiar Alvarez Suplentes

Marlos Francisco de Souza Araujo
Luiz Carlos Trabuco Cappi Paulo Ricardo Satyro Bianchini
Carlos Alberto Rodrigues Guilherme Vicente Carmo Santo

Milton Matsumoto Marcelo Gasparino da Silva
Reginaldo Ferreira Alexandre

Denise Aguiar Alvarez

Diretoria

Diretor-Presidente
Luiz Mauricio Leuzinger
Diretor

Renato da Cruz Gomes

Cid de Oliveira Guimaraes
Contador - CRC 1SP218369/0-0

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniéo.

Opiniao sobre as demonstracées contabeis individuais

Em nossa opinido, as demonstragdes contabeis individuais acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos
relevantes, a posicao patrimonial e financeira da Bradespar S.A. em 31 de dezembro de 2012, o desempenho de suas operagdes e 0s
seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Opiniao sobre as demonstrac6es contabeis consolidadas

Em nossa opinido, as demonstragdes contabeis consolidadas acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos
relevantes, a posicdo patrimonial e financeira da Bradespar S.A. e suas controladas em 31 de dezembro de 2012, o desempenho
consolidado de suas operagdes e os seus fluxos de caixa consolidados para o exercicio findo nessa data, de acordo com as normas
internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB) e as praticas contabeis
adotadas no Brasil.

Enfase

Conforme descrito na Nota 2, as demonstragdes contabeis individuais foram elaboradas de acordo com as préticas contabeis adotadas
no Brasil. No caso da Bradespar S.A., essas praticas diferem das IFRS, aplicavel as demonstragdes contdbeis separadas, somente
no que se refere a avaliagdo dos investimentos em controladas, coligadas e controladas em conjunto pelo método de equivaléncia
patrimonial, uma vez que para fins de IFRS seria custo ou valor justo. Nossa opinido nao esta ressalvada em funcdo desse assunto.

Outros assuntos

Informacéao suplementar - demonstracao do valor adicionado

Examinamos também as demonstracdes do valor adicionado (DVA), individuais e consolidadas, referentes ao exercicio findo em 31 de
dezembro de 2012, preparadas sob a responsabilidade da administracao da Companhia, cuja apresentacéo é requerida pela legislacao
societéria brasileira para companhias abertas, e como informagao suplementar pelas IFRS que ndo requerem a apresentagdo da DVA.
Essas demonstragdes foram submetidas aos mesmos procedimentos de auditoria descritos anteriormente e, em nossa opiniao, estdo
adequadamente apresentadas, em todos os seus aspectos relevantes, em relacdo as demonstracdes contabeis tomadas em conjunto.

Séo Paulo, 19 de margo de 2013
J PricewaterhouseCoopers

we Auditores Independentes Luis Carlos Matias Ramos
p CRC 2SP000160/0-5 Contador CRC 1SP171564/0-1 )
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MENSAGEM AOS ACIONISTAS

0 ano de 2012 foi marcado por grandes desafios. Apesar dos riscos de r no |, a BRADESPAR Também foram relevantes os resultados registrados em razdo da participagéo direta na CPFL Energia, empresa lider no setor em que atua. Em 2012,
de buscar os melhores resultados por meio de suas investidas - VALE e CPFL Energia. seu lucro liquido de R$ 1,3 bilhdo possibilitou 8 BRADESPAR o recebimento de R$ 73,5 milhes em Dividen

A BRADESPAR, em 2012, distribuiu R$ 627,1 milhdes aos seus acionistas na forma de Dividendos e Juros sobre o Capital Proprio, sendo o A BRADESPAR tem © analistas. O alcance e a eficicia do didlogo com o mercado de capitais
maior volume anual ja pago pela Companhia. dessmpenha papel primordil na polica delransparéncla ioiada pela Companhia, Ao longo o 2012, 8 BRADESPAR raaizon anconiros na APIMEC .

o Mercado de Capitais, em S&0 Paulo e no Rio de Janeiro, além da participagao em eventos
Ainda, no exercicio, deu continuidade 4 sua estratégia na gesto do capital e reestruturagao financeira do seu passivo, com a liquidagéo da Primeira @ feunioes com GWS'SGS investidores e 'nsmmcées financeiras no Brasil e no exterior.

Série da Terceira Emissao Publica de Debéntures, no montante de RS 322,1 milhoes, e a colocagao da Quarta Emissao Piblica de Debéntures SImpIes, Ao administradores e colaboradores, pelo trabalho dedicado, e os investidores e acionistas que depositam sua confianca na BRADESPAR e dao
no valor de R 350,0 mihoes. sustentagao necessaria ao alcance dos seus objetivos e crescimento continuo, 0s Nssos agradecimentos.

AVALE, principal investimento da BRADESPAR, nao obstante a retragao do mercado mundial, vem se adaptando de maneira rapida a nova conjuntura,

superando expectativas. O seu lucro liquido, de RS 9,7 bilhdes, resultou numa equivaléncia patrimonial na BRADESPAR de RS 382,8 milhoes. Ressalte-se Séo Paulo, SP. 19 de margo de 2013

que a BRADESPAR, em conjunto com os demais acionistas controladores da Valepar, vem contribuindo de maneira positiva para a tomada de decises Lazaro de Mello Branddo
estratégicas na VALE, visando a minimizar custos, reavaliar o programa de investimentos e preservar o caixa da empresa. Presidente do Conselho de Administragéo
RELATORIO DA ADMINISTRAGAO
ESTRUTURA ACIONARIA RS mi)
Em 31.12.2012, o capital social fia BRADESPAR era constituido por 349.547.945 ages, sendo 122.523.049 ordinérias e 227.024.896 preferenciais, com a DMD_Pa,gj!Er;enlo alo AnolCaixa AnolCompeténcia
seguinte estrutura de participagao: iv.
2001 2000
30.5.2001 27.811 7o) @511
2004
2442005 80.000 2005
Grupo de Controle Free Float (180.000) (80.000)
11.11.2005 100.000 2005
77.6% Votante 224% Votante 15.5.2006 127.445 2008 (227.445)
1.4%  Nao-Votante 98,6% No-Votante 3112006 a5512 (212.957)
28,1% Total 719% Total 2006
8.1.2007 120.000 sa7)
15.5.2007 o7.915
2007
84.932 (385.111)
41.864 2007
4.11 7
200 81.000 (379.996)
15.5.2008 172.200
2008
Bradespar 14.11.2008 9% @8a.710) 2008
143510 (@re910)
165.400
15.5.2009
52.980 2009
128.000 (392.740)
Grupo de Controle composto por: Cidade de Deus - Cia. Comercial de Participagoes, Nova Cidade de Deus Participagoes S.A., Fundagao Bradesco e NCF 13.11.2009 g 2009
Participagdes S.A. 46.360 (322.740)
95.400
ESTRUTURA DOS INVESTIMENTOS 1452010
77.810 2010
Constituida em margo de 2000, - a partir da cisdo parcial do Banco Bradesco S.A. - a BRADESPAR tem, atualmente, seus investimentos concentrados P (344.330)
na VALE e na CPFL Energia. Ao final do exercicio, o valor de mercado de seus ativos, deduzida a divida liquida, correspondia a cerca de RS 13,2 bilhoes. 12.11.2010 > 2010
11.120 (569.530)
65.600
13.05.2011
Bradespar 255,000 2011
253.000 (575.400)
14.112011
100% VIT 1.800
21,2%V 65,000 2011
17,0%T 15.05.2012 (661.870)
Antares ’ 236.936
2012
100% VIT l 105.134 (627.104)
100% VIT 14.11.2012 2012
0,0%V 220.034 (220.034)
0,4%T
Millennium Brumado Valepar Juros sobre Capital Préprio [ Dividendos
MERCADO DE CAPITAIS
3,6% VIT gg?}:f’¥ As agdes da BRADESPAR sao negociadas na BM&FBOVESPA sob os codigos BRAP3 (ON) e BRAP4 (PN). Suas agdes preferenciais integram o Ibovespa,
o0 principal indice da Bolsa de Valores, calculado a partir das agdes mais liquidas do mercado brasileiro. Devido s praticas diferenciadas de Governanga
decorrentes de sua aderéncia ao Nivel 1 de Governanga Corporativa da Bolsa de Valores, os papéis da Companhia também compdem o Indice de
%V = % do Capital Votante — V Governanga Corporativa (IGC
T = % do Capital Total “PFL Adicionalmente, os titulos da BRADESPAR sdo negociados no Latibex - Mercado de Empresas Latino-Americanas da Bolsa de Valores de Madri, na
Espanha -, em Euros, por meio do Programa de Depositary Receipts (GDRs).

OS SOBRE O 0 DA Desempenho das Acoes na BM&FBOVESPA em 2012

Abaixo, aD do Resultado Consolidado, em com as praticas contabeis adotadas no Brasil.
30% 2012
Demonstragao de Resultado (RS mil)
4112 4t Var.% 2012 201 Va 20% ER:':Z -
Patrimonial (375262)  438.229 - 3826805 1.047.329
Juros Ages Preferenciais Resgataveis 38.805 45.187 14,1% 168.504 216.845 10% BRAP4
Dividendos de Investimentos.. - - - 73.465 64.601 +10%
(336.457) 483.416 - 624774 2.228.975 0%
(13.471) (17.808) 26,0% (61.499) (80.678) VALE3
Despesas Gerais e Administrativas....... . (1.271) (3.879) -67,2% (6.183) (9.581) 10% +13%
Despesas de Pessoal.. (2277) @121) 74% (6.368) (6.566)
Outras Receitas/(Despesas) Operacionais (14.944) (14.728) 15% (41.787) (45.128) CRESES
Resultado Operacional antes do IR/CS....... (368.120) 444.880 - 508937  2.087.022 =20% =
Imposto de Renda/Contribuigo SoCal.......... 17.894 19.284 72% (32.200) (63.470) EEETR
Lucro Liquido. (350.226) 464.164 . 476.737 2.023.552 -30% 1%

Receita Operacional

Como Companhia de investimentos, a BRADESPAR tem sua receita operacional originada do resultado de equivaléncia patrimonial da Valepar/VALE - que
inclui dividendos e juros sobre o capital proprio - juros das agdes resgataveis recebidos da Valepar e dividendos e juros sobre o capital proprio recebidos
da CPFL Energia. Cotages ajustadas por proventos, incluindo dividendos efou juros sobre o capital proprio.
Em 2012, a BRADESPAR apresentou receita operacional de R$ 624,8 milhdes, inferior ao mesmo periodo de 2011, retratando a seguinte contribuigéo das ~Fonte: Economatica

empresas investidas: i

Resultado de RS 382,8 milhdes relacionado  equivaléncia patrimonial da Valepar/VALE, em linha com a redugao do lucro liquido da VALE no
mesmo periodo;

RS 168,5 milhdes referentes aos juros das agdes resgataveis da Valepar, inferior a 2011, devido & menor quantidade de agoes apés os resgates
realizados; &

+ R$ 73,5 milhdes de dividendos recebidos da CPFL Energia, com crescimento em relago ao mesmo periodo de 2011

Cumpre destacar que, em 2012, em meio a um cendrio macroeconomico adverso, a VALE foi afetada pela queda generalizada dos pregos de minérios e == BRAP3
metai. Os pregos de minério de ferro demonsiraram grande volatiidade, afetando significatvamente os indicadores financairos da empresa. == BRAP4

Damesma forma, em 2012, foram realizad . que na o seuresultado financeiro, contribuindo desfavoravelmente
para os resultados da VALE

Resultado Financeiro

Adespesa financeira liquida da BRADESPAR, em 2012, foi de R$ 61,5 milhdes, 23,8% inferior a0 mesmo periodo de 2011, devido, principalmente, aos juros
das debéntures da BRADESPAR, calculados com base no CDI, que teve queda, no valor médio anual, de 11,6% em 2011 para 8,4% em 2012, impactado
pela redugao da taxa basica de juros (SELIC) no periodo.

istrativas.

Despesas de Pessoal, Gerais e Ad
Em2012,as P . gerais i RS 12,6 milhdes, representando queda de 22,3% em relagao a0 mesmo periodo de 2011.

Lucro Liquido do Periodo

0 lucro liquido ajustado da BRADESPAR, excluindo os efeitos contabeis nao recorrentes, foi de R$ 1,2 bilhao em 2012.
Na VALE, em 2012, esses ajustes contabeis néo recorrentes referem-se a impairments de ativos e de investimentos, entre outros, totalizando RS 12,4 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
bilhdes, impactando negativamente em RS 731,9 milhdes o resultado de equivaléncia na BRADESPAR
Com a inclusao dos ajustes contabeis néo recorrentes, que no afetaram o resultado financeiro, o lucro liquido da BRADESPAR foi de RS 476,7 milhdes ~Fonte: Economatica

no ano.
PrémiolDesconto
Aofinal de 2012, 0 valor de mercado das participagoes detidas pela BRADESPAR totalizou RS 13,9 bilhdes, qualquer prémio de contol
Evolugao do Lucro Liquido (R$ milhdes) para a participagdo na VALE. A composigo desse montante conta com 92,2% pelo investimento na VALE e 7,8% pelo investimento na CPFL Energia.
O valor de mercado da BRADESPAR, por sua vez, representou um desconto de 15,1% em relagdo ao valor
2000¢) 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 #e sua divida liquids de RS 697,8 mihdes.
Valor Liquido dos Ativos da BRADESPAR x Valor de Mercado da BRADESPAR (preos de fechamento em 28/11212012)
30,9% Participagio da BRADESPAR
26,0% | 26,3% Cotagioem Quantidade % do Valorde  Valorde  Valorde
28112112 de Capital Mercado  Mercado  Mercado
(Rslagio) __ Agdes Total (RSmi) _(USSmi) _(EURO mil)
- VALEON ... P - 4228 290.380600 581% 12657812  6.104.183 4682356
NG VALE PNA . 1087 3547.702 0,07% 144.995 70.954 53.636
N CPFL-E ON 2140 50.541.820 525% 1081505 529286 400102
10,4% \ 140% Valor dos Ativos da BRADESPAR (A)..... 13.884.402 6.794.423 5.136.094
9.1% le3 Divida Liquida da BRADESPAR (B) (697.820)  (341.487)  (258.139)
et Caixa da BRADESPAR ... . 253.104 123.858 93.628
: ida Bruta da BRADESPAR (950933)  (465345)  (351.767)
Valor Liq i
© 13486573 6452936  4.877.955
50 Valor de Mercado da BRADESPAR (D) 11196306 5478985  4.141.718
Agbes Ordindrias (BRAP3)... . 3055  122.523.049 3743079 1831700 1384633
1620 : |-222,1 AgBes Preferenciais (BRAPA)...................... 3283 227.024.89 7453227  3647.285  2.757.085
Diferenga entre o Valor Liq
© Valor do Mercado BRADESPAR () - e 1.990.267 973.951 736237
97% .
2 T Lucro (Prejuizo) Liquido =O=ROAE - % o A quantlﬂade de agbes da VALE foi calculada com base nos percentuais de participagdo detidos por meio da Valepar;
2221 Luero Liquldo Ajustado = @ Divida Liquida em 28/1212012; &
67% " (Valor de mercado da BRADESPAR)/(Valor dos Ativos + Divida Liquida)) - 1
I Corresponde a 10 meses de atividade. Evolucao do Desconto entre o Valor le Mercado da BRADESPAR

Obs.: ROAE = Lucro Liquido/Patriménio Liquido Médio - Nao considera o efeito da marcagao a mercado dos Titulos Disponiveis para Venda registrado no
Patrimonio Liquido.
Lucro Liquido Ajustado = Lucro Liquido excluindo os efeitos nao caixa de itens nao recorrentes. 15.7%
7% 9
DIVIDENDOS E JUROS SOBRE O CAPITAL PROPRIO i
Na BRADESPAR, a previsibilidade quanto ao recebimento de dividendos efou juros sobre o capital proprio ¢ assegurada pela “Politica Indicativa de 11,8% 10.9% 1,4%
Remuneragdo Anual Minima aos Acionistas”, sem prejuizo o disposto no Estatuto Social, que determina a distribuigéo de no minimo 30% do lucro liquido 103% 109%
ajustado nos termos da Lei societaria. 94%
Em consonancia com essa politica, em 28 de fevereiro de 2012, foi anunciada a proposta da Diretoria para pagamento de remunerago minima em Reais,
distribuida na forma de dividendos e juros sobre o capital proprio, equivalente a US$ 320 milhdes, dividida em duas parcelas de USS 160 milhdes, pagas
em maio e novembro.
No 12 parcela, em 2012, R$237,0 milhdes a eRs proprio.
0 pagamento da 2* parcela, paga em 14 de novembro de 2012, compreendeu RS 220,0 milhdes de jros sobre o capill poprio o RS 105,1 milhes de
dividendos.
Os juros sobre o capital préprio e dividendos pagos em 2012 somaram RS 627,1 milhdes, equivalentes a US$ 320 milhdes, representando o maior volume

12,7% 12.9%

89%  88%

6,5%

anual j4 pago pela BRADESPAR. .,\\'L ‘\\W & &\’3 3"’» &ﬂf o&“‘
Em fevereiro de 2013, a BRADESPAR anunciou a distribuigo minima no valor total equivalente a US$ 200 milhdes para o corrente exercicio, a serem <« i > ¥ F o
convertidos em Reais pela cotago do Dolar de venda (Ptax-opgao 5), divulgada pelo Banco Central do Brasil, do dia util anterior ao da realizagao das.
| reunices de Conselho de Adminisiragao, previstas para os dias 29 de abril e 31 de outubro de 2013 Obs.: Desconto no ilimo dia itil de cada més. )
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COMENTARIOS SOBRE AS CONTROLADAS OPERACIONAIS

VALE

Lider mundial na producéo de minério de ferro e pelotas, a VALE esta presente em 37 paises, distribuidos por cinco continentes. Maior das
Américas em valor de mercado, atua nos negdcios de minerago (produgo e comercializagao), logistica, fertilizantes, energia e siderurgia. €
também a segunda maior produtora mundial de niquel, com aplicagdes na industria de ago inoxidavel e ligas metalicas utilizadas na produgao de
aeronaves, automoveis, equipamentos de mineragao e energia, baterias, entre outros.

Mesmo num cenério de desaceleragao do crescimento econmico mundial e inserida no contexto de uma mdusma fundamentalmente ciclica,
portanto, exposta & alta volatilidade de pregos, a VALE apresentou solido vantagens

Pelo oitavo ano consecutivo, suas agdes foram incluidas no indice de Sustentabilidade Empresarial - ISE, da BM&FBOVESPA, que destaca empresas que
incorporam a gestao permanente e integrada dos aspectos economicos, sociais e ambientais em seus processos de negocios.

Aestrutura acionéria da CPFL Energia é composta pela Camargo Corréa com 25,7% de participagao, pelo Fundo de Investimentos em Agdes BB Carteira
Livre (Previ), com 31%, pelo Fundo de Investimentos em Participagdes Energia Sao Paulo (Funcesp, Petros, Sistel e Sabesprev), com 12,6%. O restante,
30,7%, so agdes em circulagao no mercado (free float), das quais 5,3% pertencem 4 BRADESPAR.

As agdes da CPFL Energia séo negociadas no Novo Mercado da BM&FBOVESPA e na Bolsa de Valores de Nova York (‘NYSE"), por meio de ADRs Nivel
11l, 0 que evidencia sua aderéncia aos mais elevados padroes de governanga corporativa.

Mesmo em um cenario de mudangas para o setor elétrico brasileiro, a consisténcia das estratégias de negocios da CPFL Energia, apoiada em seu

competitivas, langando varias iniciativas bem-sucedidas para redugéo de custos e aumento da Sicincia.

O lucro liquido ajustado foi de R$ 22,2 bilhdes, em 2012, d
o resultado financeiro da VALE, o lucro liquido foi de RS 9,7 bilhoes.

No exercicio de 2012, os investimentos, excluindo aquisicdes, de USS 17.7 bilhes, estiveram em linha com o montante investido em 2011. Os investimentos
em responsabilidade social corporativa atingiram o patamar de US$ 1,32 bilhao no ano, com US$ 1,0 bilho dedicado a protegao e conservagao ambiental e
US$ 318 milhdes para projetos sociais, destinados a melhorar a qualidade de vida e criar oportunidades de mobilidade social & econdmica,

A remunerago aos acionistas somou USS 6,0 bilhdes, a segunda maior da histria da VALE e a maior entre as grandes mineradoras em 2012
Cumpre destacar o projeto $11D, localizado na regido sudeste do Para, que representa a expanséo da atividade de extragéo e beneficiamento de minério de

feitos de itens na Coma tab

. que néo afetam

com a disciplina e a gestdo proativa dos seus indicadores de 's condigdes necessarias
para que a empresa alcangasse resultados expressivos. O ucro liquido consolidado somou RS 1,3 bilhao no ano ¢ o EBITDA fotalizou RS 3.9 bilhdes. Esses
resultados permitiram & empresa, anunciar a distribuigo de dividendos no valor de RS 1,1 bilhdo, dos quais RS 640 milhdes foram pagos antecipadamente
em 2012

Em 2012, foram realizados investimentos de R$ 2,5 bilhdes, dos quais: R$ 1,3 bilho foi direcionado & distribuigéo, com destaque na ampliagéo e no reforgo
do sistema elétrico para atender ao crescimento de mercado, tanto nas vendas de energia quanto no nmero de clientes, em melhorias e na manutengéo do
sistema elétrico, em infraesirutura operacional, entre outros; RS 1 bilhdo a geragao, destinado principalmente as UTES Alvorada e Coopcana, Parque Eélico
Campo dos Ventos Il e Complexos Edlicos Macacos I, Atlantica, Campo dos Ventos e Sao Benedito, empreendimentos em construgao; e RS 22 milhdes &
comercializagéo e servigos.
o: dest: do

ferro no Complexo Minerador e Carajés. De dimensbes superlativas, 0 $11D prevé investimentos de cerca de US$ 20 bilhoes, e,
plena, a partir de 2016, a VALE tera reforgada sua posigao de lider global no mercado de mineragao.

AVALE ¢ registrada na BM&FBOVESPA (VALE3 e VALES), na Bolsa de Valores de Nova York (NYSE) (VALE e VALE P), na NYSE Euronext Paris (VALES e
VALES), na Latibex (XVALO e XVALP) e na Bolsa de Valores de Hong Kong (HKEX) (6210 e 6230).

Os principais destaques do desempenho da VALE em 2012 foram:

Receita operacional de RS 91,0 bilhges;

Lucro operacional, medido pelo EBIT (lucro antes de juros e impostos), de RS 17,8 bilhdes;

Geragao de caixa, medida pelo EBITDA (lucro antes de juros,  impostos, depreciagao e amortizagao), de RS 27,1 bilhoes;

Lucro liquido de R$ 9,7 bilhdes, equivalente a R$ 2,10 p

Investimentos, excluindo aquisigoes, de USS$ 17,7 bihoes: o

Remuneragéo aos acionistas de US$ 6,0 bilhdes, a segunda maior da histéria da empresa.

CPFL Energia

A CPFL Energia & uma holding que, por meio de suas subsidiarias, distribui, gera e comercializa energia elétrica no Brasil, nos mercados regulado e livre,
compondo o maior grupo privado do setor elétrico brasileiro.

Empresa ider o segments da distbuieio » GPFL Energl detém 13% d marketshare por melo de suzs ot distbuidores, Em 2012, lsrisub crergla
elétricaa7,2 Paulo, )

de energia, a CPFL Energia possui 10% de market Shore com atuagéo em todo o territério nacional. A capacidade de gevacao de energia da Companhia
atingiu 2.961 MW, no ano.

BALANGO PATRIMONIAL EM 31
NSOLIDADO

s da CPFL Energia, em 2012, foram:

Lucro liquido de RS 1,3 bilhao;

Receita operacional liquida de R$ 15,1 bilhdes;
Receita operacional bruta de RS 21,4 bilhes; e
EBITDA de RS 3,9 bilhdes.

SERVICOS PRESTADOS PELOS AUDITORES INDEPENDENTES

Em cumprimento o disposto na Instrugéo CVM n° 381/03, a BRADESPAR informa que, no pem)do encerrado em 31 de dezembro de 2012, no contratou &

nem teve servigos prestados pelo auditor Auditore: 4 auditoria externa.

A BRADESPAR adota, como politica na contratagéo de servigos nao relacionados 4 auditoria externa, a pcstura de atender as regu\amemapues que

preservam a independéncia do auditor externo, mantendo consisténcia inclusive com os principios

estabelecidos pela Companhia, os quais incluem, dentre outros, os seguintes t6picos: (a) o auditor nao deve auditar o 560 proprio «rabalho (b) 0 auditor

ndo deve exercer fungdes gerenciais no cliente; e (c) o auditor ndo deve promover os interesses de seu cliente. Adicionalmente, em caso de comrala;ao
de outros servigos, o escopo e os procedimentos dos referidos servigos séo discutidos com os auditores independentes, para que néo afetem as regras de

independéncia estabelecidas

Sao Paulo, SP, 19 de margo de 2013
Conselho de Administragéo e Diretoria
DE DEZEMBRO - Em Realis mil

CONTROLADORA CONTROLADORA CONSOLIDADO
ATIVO 2012 2011 2012 2011 PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO 2012 2011 2012 2011
CIRCULANTE 868.163 705.489 883.604 730296 CIRCULANTE 1.011.439 760.737 1.012.084 773.286
Caixa e Equivalentes de Caixa (Nota 7 249524 250.468 254.205 263983 Impostos e C 28.389 131471 29334 25720
Recebiveis de Agbes Preferenciais Resga(ave\s (Neta B) 206.345 185.467 217.101 196.754  Juros sobre o Capital Proprio e Dividendos (Nola 12c) 4.780 413.783 4.780 413.783
Valores a Receber (Nota 18a)...... 412.294 269.554 412.298 269.559  Debéntures a Pagar (Nota 10). 951.257 306.882 951.257 306.882
Outras Obri es (Nota 18b) 26.713 26.901 26.713 26.901
NAO CIRCULANTE 9.734.289 9.484.570 10.177.221 10.009.130 NAO l‘ll?f‘lll AMTF 274.968 754,669 732.396 1.291.487
Realizavel a Longo Prazo 523.682 658.969 2.053.359 2427.560  Debéntures a Pagar (Nota 10). - 540,036 - 540,036
Ativos Financeiros Disponiveis para Venda (Nota 16a). - - 1.081595 1315098 Provisao para Imposto de Renda e Contribuigao Social - - 457.428 536,818
Recebiveis de AgGes Preferenciais Resgataveis (Nota 8) 367.292 559.949 807.338 999.995  Provisdes e Obrlgagbes Legais (Nota 11b)..... 274.968 214633 274.968 214633
Tributos a Compensar ou a Recuperar (Nota 13) 135.288 98.858 143.324 112305  PATRIMONIO LiQUIDO DOS ACIONISTAS
Depésitos Judiciais (Nota 11b). 21.102 162 21.102 162 'CONTROLADORE! 9.316.345 8.674.653 9.316.345 8.674.653
i (N 9210575 8.625.564 8.123.830 7.561.533  Capital Social (Nota 12a) 3.900.000 3.220.000 3.900.000 3.220.000
liz 32 37 32 37  Reservas de Lucros (Nota 12b). 4.145.248 4.568.545 4.145.248 4.568.545
Ajustes de Avaliagao Patrimonial. 1271097 886.108 1271097 886.108
TOTAL 10.602.452 10.190.059 11.060.825 10.739.426  TOTAL 10.602.452 10.190.059 11.060.825 10.739.426
As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstragdes Contébeis.
DEMONSTRAGAO DO RESULTADO DOS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO - Em Reais mil
CONTROLADORA CONSOLIDADO
2012 2011 2012 2011
RECEITAS 574,385 2.157.631 570.436 2.167.700
Patrimonial (Nota 9) 527.630 2.071.854 382.805 1.947.329
Juros de Acoes aveis (Nota 8) 100.960 143.165 168.504 216,845
Dividendos de (Nota 18c). - - 73.465 64.801
Despesas Gerais o (Nota 18d). (12.419) (15.889) (12.551) (16.147)
Outras Receit 18e). (41.786) (41.499) (41.787) (45.128)
RESULTADO ANTES DAS RECETTAS £ E DOS TRIBUTO! 574.385 2457.631 570.436 2.167.700
Receitas Financeiras (Nota 14) 23.735 25.455 29.537 28.609
Despesas Financeiras (Nota 14)......... (90.825) (108.933) (91.036) (109.287)
RESULTADO ANTES DA’ SOBRE O LUCRO 507.295 2.074.153 508.937 2.087.022
mposo do Ronda e Contriuigao Social (Nota 13 (30.558) (50.601) (32.200) (63.470)
LUCRO LiQuipo bo 476.737 2.023.552 476.737 2.023.552
Lucro basico e diluido por agao em nimero médio ponderado de agdes atribuido
aos acionistas (expresso em RS por agao):
Lucro por agdo ordinéria 1,28 544
Lucro por agao preferer 141 5.98
(%) O lucro liquido refere-se a resultado de operagdes continuadas, sendo atribuido aos acionistas controladores.
As Notas Explicativas sdo parte integrante das Demonstragdes Contabeis.
DEMONSTRAGAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LIQUIDO - Em Reais mil
Capital Social Reservas de Lucros Outros Resultados Lucros Patriménio
Eventos Legal Estatutaria Liquido
Saldos em 31.12.2010. 3.000.000 329.867 3.096.996 351.211 - 6.778.074
Lucro Liquido do Exercicio - 2023552 2023552
Ativos Financeiros Disponiveis para d: - - - 180.798 - 180.798
Reflexos de Controlada de Controle C - - - 354.099 - 354.099
Outros Resultados - - - - - 2.558.449
Aumerto do Capial Soial com Reservas 220,000 - (220.000) - - -
: - Res - 101478 1.260.504 - (1.361.682) -
- Juras sobre o Capital Proprio e Dividendos \nlsrmadlanos » - - - - (254.800) (254.800)
- Juros sobre o Capital Proprio e Dividendos Pag - - - - (407.070) (407.070)
Saldos em 31.12.2011 3.220.000 431,045 4137500 886.108 - 8.674.653
Lucro Liquido do Exercici - 476.737 476.737
Ativos Financeiros Disponiveis para Venda. - - - (154.111) - (154.111)
Reflexos de Controlada de Controle C: - - - 539.100 - 539.100
Outros Resultad - - - - - 861.726
Aumento do Capital Social com Reservas 680.000 - (680.000) - - -
: - Resen - 23.837 232.866 - (256.703) -
- Juros sobre o Capital Préprio - - - - (220.034) (220.034)
Saldos em 31.12.:201 3.900.000 454.882 3.690.366 1.271.097 - 9.316.345

As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstragdes Contabeis.

DEMONSTRAGAO DO RESULTADO FINDOS EM 31 DE - Em Reais mil

CONTROLADORA E CONSOLIDADO
2012 2011

LUCRO LiQuIDO DO 476.737 2.023.552
OUTROS RESULTADOS TES 384.989 534.897
Ganhos/(Perdas) nao Realizados do Afivos Financeiros Disponiveis para Venda (154111 180.798
Reflexos de Controlada de Controle 539.100 354.009
RESULTADO Do 861.726 2.558.449
As Notas Explicativas so parte integrante das Demonstragdes Contabeis.
A0 DOVALOR EM 31 DE -Em Reais mil
CONTROLADORA CONSOLIDADO
012 2011 12 2011

INSUMOS DE (2.214) (6.051) (2.262) (6.232)
Servigos de terceiros (492) (3.998) (540) (4.167)
Outros (1.722) (2.053) (1.722) (2.065)
VALOR BRUTO. (2.214) (6.051) (2.262) (6.232)
VALOR Liquino (2.214) (6.051) (2.262) (6.232)
VALOR RECEBIDO EM 652.325 2.240.474 654311 2257.584
Resultado de éncia Patrimonial 527,630 2071854 382.805 1.947.329
Juros de Agdes Preferenciais 100.960 143.165 168.504 216.845
Dividendos de - - 73.465 64.801
Receitas Financeira 23735 25455 29537 28.609
VALOR TOTAL A DISTRIBUIR 650111 2234423 652.049 2251.352
AO DOVALOR TOTAL 650.111 2234.423 652.049 2251.352

Pessoal 5717 5.885 5717 5.885
Impostos, Taxas & igo 76.742 45370 78.468 61.944
de Capitais de Terceir 90.915 159.616 91427 159.971

40 de Capitais Pro 476737 2.023.552 476.737 2.023.552

Juros sobre o Capital Préprio e Dividendos Pagos 220034 661.870 220034 661.870
Lucros Retid 256.703 1.361.682 256.703 1.361.682

As Notas Explicativas s&o parte integrante das Demonstragdes Contabeis.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS
1) CONTEXTO OPERACIONAL
ABRADESPAR S.A. (BRADESPAR, Companhia ou tituida sob a forma de por agdes de capital aberto, tem por objeto
social a participago como socia ou acionista em outras sociedades, com sede na Avenida Paulista, n° 1.450, 9° andar, Sao Paulo, Brasil
As principais participagées societarias diretas e indiretas sdo:
a) Antares Holdings Ltda. (ANTARES)
A ANTARES tem por objeto a administragao, locagéo, compra e venda de bens proprios e a participagéo em outras sociedades como cotista ou acionista.
b) Brumado Holdings Ltda. (BRUMADO)
A BRUMADO tem por objeto a participagao em outras sociedades, na qualidade de socia ou acionista
c) Millennium Security Holdings Corp. (MILLENNIUM)
A MILLENNIUM tem por objeto ingressar em qualquer ato ou ati
Britanicas.
d) Valepar S.A. (VALEPAR)
AVALEPAR & uma sociedade por agdes de capital fechado, que tem por objeto, exclusivamente, participar como acionista da Vale S.A. (VALE).
€) Vale S.A. (VALE)
AVALE é uma sociedade anbnima de capital abero que tem como atividades preponderanes, a pesquisa, produgdo e comercializagao de minério de ferro
& pelotas, niquel, fertlzantes, cobre, carvao, manganés, ferroligas, cobalto, metais do grupo de platina & metais preciosos. Além disso, atua nos segmentos
de energia, logistica e siderurgia.

2) APRESENTAGAO DAS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

Apresentamos as demonstragdes contabeis individuais da BRADESPAR (Controladora) e o Consolidado, que inclui as empresas BRADESPAR, ANTARES,
BRUMADO e MILLENNIUM, em 31 de dezembro de 2012 e 2011

As demonstragBes contab ividuais e consolidadas, foram elaboradas e estéo apresentadas em conformidade com a Lei das Sociedades por Agdes -
Lei n° 6.404/76 & al(erawes intoduzidas pelas Leis n° 11.638/07 & n° 11.941/09 e também, quando aplicavel, com base nos padres interacionais de
relatorio financeiro (IFRS), emitidos pelo International Accounting Standards Board - IASB, implantados no Brasil através do Comité de Pronunciamentos
Contabeis - CPC e suas interpretagdes técnicas - ICPCs e orientagoes - OCPCs, aprovados pela Comissao de Valores Mobiliarios - CVM.

Conforme Deliberagdo CVM n° 666/11, que aprovou para as companhias abertas, o Pronunciamento Técnico CPC 19 (R1), emitido pelo Comité de
Pronunciamentos Contabeis - CPC, que prevé, no caso de controle compartihado de uma entidade, nas demonsiragdes contabeis individuais de cada

jade que sejam permitidas por qualquer Lei no momento vigente nas lihas Virgens

- Em milhares de reais, exceto quando de outra forma mencionado

DEMONSTRAGAO DO FLUXO DE CAIXA INDIRETO EM 31 DE DEZEMBRO - Em Reais mil

CONTROLADORA CONSOLIDADO
12 2011 2012 2011
Fluxo de Caixa das Atividades Operacionais:
Lucro Liquido antes do Imposto de Renda e Contribuigao Social 507.295 2074153 508.937 2.087.022
Ajustes ao Lucro Liquido antes dos Impostos:
Resultado de Patrimonial (527.630) (2.071.854) (382.805) (1.947.329)
Juros de Agdes (13.688) (18.643) (24.444) (20.930)
Receita de Dividend - (73.465) (64.801)
Juros, Variagdes Monetérias e Cambiais, Liquidas ...... 68.937 53.938 68.811 53.600
Obrigagdes Legai 44.865 44477 44.865 44477
Outre 1216 (1.778) 1216 (1.778)
Lucro Liquido Ajustad: 80.995 79.993 143115 140,961
(Aumento) em Outros Ativos. (111.127) (88.725) (169.032) (151.694)
Aumento em Outras Obrigagoes 11.398 45811 11308 46.042
Juros sobre o Capital Préprio e Dividendos Recsbidos 417.876 394,562 411417 405.159
Acdes 166.824 209.097 166.824 209.097
Imposto de Renda e Contribuigao Social Pagos - - (6.590) (11.856)
Caixa Liquido Proveniente das Atividades Operacionais 565.966 640.738 557.132 637.709
Fluxo de Caixa das Atividades de Investimentos:
40 de Imobilizado - (10) - (10)
Caixa Liquido Utilizado nas Atividadss de Investimentos - - (10) - (10)
Fluxo de Caixa nas Atividades de Financiamentos:
Emisséo de Debentures, Liquidas... 349.938 799.323 349.938 799.323
Liq Debéntures (322.066) (807.481) (322.066) (807.481)
Juros sobre Capital Proprio e Dividendos Pagos ............. (594.782) (539.087) (594.782) (539.087)
Caixa Liquido Utilizado nas Atividades de Financiamentos .. (566.910) (547.245) (566.910) (547.245)
Liquida de Caixa e de Caixa (944) 93.483 (9.778) 90.454
Caixa e Equivalentes de Caixa - Inicio do Exercicio 250468 156.985 263.983 173529
Caixa e Equivalentes de Ca\xa Fim do Exercicio. .. 249.524 250.468 264,205 263.983
ida de Caixa e de Caixa (944) 93.483 (9.778) 90454

As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstragdes Contabeis.

As demonstragdes contabeis consolidadas da BRADESPAR incluem as seguintes empresas controladas, direta e indiretamente:
Em 31 de dezembro
Participagao direta e
indireta da BRADESPAR (em %)

Empresas 2012 2011

~ ANTARE! 100,00 100,00
- BRUMADO 100,00 100,00
- MILLENNIUM 100,00 100,00

b) Informagdes por segmento

A BRADESPAR é uma holding, que tem por objeto social a parlicipagao como socia ou acionista em oulras sociedades e, portanto, néo apresenta
informagdes por segmentos.

) Moeda funcional e de apresentagéo

As demonstragdes contabeis estéo apresentadas em reais, que é a moeda funcional da BRADESPAR.

d) Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa a0 recursos utiizados pela Companhia para gerenciamento de seus compromissos de curto prazo e s&o representados por
disponibiidades em moeda nacional e aplicagdes em fundos de investimento, cujos vencimentos das operagdes na data da efetiva aplicagao sao iguais ou
inferiores a 90 dias, apresentam risco insignificante de mudanca de valor justo e s0 dinheiro. O valor de fundos
de investimento & determinado com base no valor da cota do ltimo dia do periodo, informado pelo administrador dos fundos.

A composigéo das disponibilidades e das aplicages registradas em caixa e equivalentes de caixa esta apresentada na Nota 7.

©) Ativos financeiros

A Companhia classifica seus ativos financeiros de acordo com a finalidade para qual foram adquiridos, e determina a classificagao no reconhecimento inicial
conforme as seguintes categorias:

+ Empréstimos e recebiveis - so ativos financeiros, no derivativos, com pagamentos fixos ou determinaveis e que ndo sao coados em um mercado
ativo. Nesta categoria encontram-se o valor do principal e juros das ages preferenciais resgataveis da VALEPAR. A composigéo dos recebiveis de agdes
resgataveis esta apresentada na Nota 8; e

Disponiveis para venda - & ativos ndo derivativos registrados inicialmente pelo seu valor de aquisigéo, que & o valor justo do prego pago, incluindo
as despesas de uansacao Apos o reconhecimeno nical, 530 mensrados pelos valores justos por referéncia 2o seu velor de Mmeroado na data da

controlador em conjunto, a utilizagao do método da equivaléncia patrimonial, e nas demonstragdes consolidadas, a utilizagao do método da

patrimonial ou da consolidagdo proporcional, sendo que a BRADESPAR optou pelo método da equivaléncia patrimonial para as informagoes relativas aos

exercicios findos em 31 de dezembro de 2012 e 2011

As préticas contabeis adotadas no Brasi aplicadas nas demonsiragoes conlabeis individuais diferem das IFRS, quando aplicével as demonstracoes
, apenas pel patrimonial,

uma vez que para fins de IFRS seria custo ou valor juso.

ativos i i
passivas, consideram as mehores evidéncias disponiveis  estao baseadas em premissas axstontos nas datas da onceramonto dos SHercicos. Os
resultados finais, quando de sua realizagao, podem diferir dos valores estimados.

A BRADESPAR avaliou 0s eventos subsequentes até 19 de margo de 2013, data de aprovagao das demonstragdes contabeis.

3) PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

dife

a) P s de consolidagéo
As demonsiragdes contébes consolidadas refletem os saldos  transagdes da controladora @ de suas controladas diretas @ ndiretas. Para a controlada do
.0 método de patrimonial
As praticas contabeis d troladas e das col assegurar liticas adotadas pel 5

| entre as empresas consolidadas, bem como os saldos, 0s ganhos e as perdas nao realizados nessas operages sao eliminados.

patrimonio liquido, d efeitos tributarios. Quando esses titulos 53 alienados ou sofrerem reducdo
a0 valor recuperavel (rmpallment) 05 ajustes acumulados do valor ]uslo‘ reglslrados 10 patrimonio liguido, 530 reconhecidos no resunado como receitas e
despesas financeiras, agdes da CPFL
Energia S.A. (CPFL Energia), as quais possuem direitos no recebimento de diidendos, regisiados como“Receitas Operacionais”

1) Investimentos

As participagdes nos investimentos em controladas e controladas de controle compartilhado séo avaliadas pelo método de equivaléncia patrimonial e,

quando aplicavel, deduzidas de provis&o para perdas por redugao o valor recuperavel - impairmert.

A composigao dos investimentos esté apresentada na Nota 9.

9) Redugao ao valor recuperavel de ativos financeiros - impairment

i. Ativos mensurados ao custo amortizado

A Companhia avalia, na data de cada balango, se ha alguma evidéncia objetiva de perda por redugdo ao valor recuperavel (impairment) de ativos financeiros.

Caso seja detectada uma perda, esta é reconhecida no resultado do periodo quando o valor contabil do ativo financeiro exceder o seu valor recuperével.

Os critérios que a Companhia utiiza para determinar se ha evidéncia objetiva de uma perda por impairment incluem:

+ Dificuldade financeira relevante do emitente ou tomador;

+ Uma quebra de contrato, como inadimpléncia ou mora no pagamento dos juros ou principal;

+ Uma provavel situagao em que o tomador declare faléncia ou outra reorganizagéo financeira;

+ 0 desaparecimento de um mercado ativo para aquele ativo financeiro devido s dificuldades financeiras; ou
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« Dados observaveis indicando que ha uma redugéo mensuravel nos futuros fluxos de caixa estimados, a partir de uma carteira de ativos financeiros
desdo o reconhecimento niial daqueles alivos, embora a diminigo nao possa ainda ser identiicada nos alivos financeiros indviduais na carleira,
incluindo: mudan ersas na situagao do pagamento dos tomadores de empréstimo na carteira e condigdes economicas nacionais ou locais que se
comelacionam com 88 madlmp\éncwas sobre s afivos na carteira.
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Em milhares de reais, exceto quando de outra forma mencionado
ProvisGes e passivos contingentes
As provistes conlabeis s8o consitidas levando em conta a opiniao dos assessores furidicos a natureza das agoes, @ simiridade com processos
anteriores, a complexidade e o posicionamento de tribunais, sempre que a perda for avaliada como provavel, o que ocasionaria uma provavel saida de
ocursos pera a lqidagio das corigagbes & quendo 0a monlares eraiklog forem mensurdvel com suclonts Soghrange

O montante da perda por impairment é mensurado como a diferenga entre o valor contabil dos ativos o valor fluxos de caixa
(excluindo os prej e crédito futuro que nao foram incorridos), descontados & taxa de juros original dos ativos financeiros em vigor. O valor contabil do
ativo é reduzido e o valor da perda é reconhecido na demonstragéo do resultado.

Se, em um periodo subsequente, o valor da perda por impairment diminuir e a diminuigao puder ser relacionada objetivamente com um evento que ocorreu
apos o impairment ser reconhecido (como uma melhoria na classificago de crédito do devedor), a perda por impairment anteriormente reconhecida devera
ser revertida, sendo a quantia da reversao reconhecida no resultado.

Ativos classificados como disponivel para vend:

Os passivos como de perdas possiveis ndo sdo reconhecidos contabiiment, devendo ser 2penas divigados nas nofas
plicativas, quar levantes, e 0s s N0 requerem provisao e nem divulgagao.

Veniorarmes bomtnaamene o0 processos judiciais em curso para el entre outras coisas: (i) sua natureza e complexidade; (i) o desenvolvimento dos

processos; (i) a opinido dos nossos consultores juridicos; e (v) a nossa experiéncia com processos similares. Ao determinar se uma perda é provavel e ao

estimar seu valor, nds também consideramos:

* 2 probabiidade do perda decorrente de processos que ocorreram anles ou na data das demonsiragoes contébels, mas que foram identificadas por nos
apos a data destas demonstragoes, porém antes de sua divulgag:

o cvalgar os procese0s ou eventos que boomam apbs & data das demonsiragtes cantébels, porém antes de sua divwigaco

ca

A Companhia avalia, na data de cada balango, se ha alguma evidéncia objetiva de perda por redugéo ao valor recuperével financeiros.
No caso de investimentos classificados como disponiveis para venda, u fa relevante ou prolongada no valor justo do titulo abaixo de seu custo
também & uma evidéncia de que s ativos incorrem perda de seu valor recuperavel. Se qualquer evidéncia desse tipo existir para ativos financeiros
disponiveis para venda, a porda acumulada - mensurada como a dierenga enire o custo de aquisigao e o valor justo alual, menos qualauer perda por
impairment sobre o ativo financeiro sultado. As perdas
impairment reconhecidas na demonstracao do resultado nao sao g

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2012 e de 2011, nao houve perda por impairment.

h) Passivos financeiros

S&o demonstrados pelos valores conhecidos e calculaveis, incluindo os encargos e as variagdes monetarias e cambiais incorridos (em base *pro rata’ dia),
quando aplicavel.

A Companhia classifica seus passivos finan
+ Pelo custo amortizado -

s nas seguintes categorias:

20 as passivos financeiros gua 1o 520 aaliados pelo velorJusko por melo do resufado. nicilmente 520 regiirados pelo seu
valor justo e, subsequentemente, mensurados ao custo amortizado;

+ Pelo valor justo por meio do resultado designados no r Feconhecimento iniial - 5o registrados © avaliados pelo valr justo, sondo as respecivas

do valor justo no resultado. Na Companhia, a variagéo no valor justo dos passivos financeiros por meio do

Tosultads, dovem-ee somento & mudanga no isco db mercado pea variacao na (axa 6 Juros, ngo apresantando lleragoes o valor Justo abulvels a0
tisco de crédito. Nesta categoria encontram-se as debéntures emitidas pela Companhia. A composigao das debéntures esta apresentada na Nota 10.

es, ativos e 5

O reconhecimento, a mensuragéo e a divulgagéo das provisdes, das contingéncias ativas e passivas, e tambeém, das obrigagdes legais séo efetuados de

acordo com os ritérios dofinidos pelo GPC 25, o qua ol aprovado pela Deliberagao GV 1 594/09, sendo

- Ativo: néo séo excelo quando posa conirle da siuagdo ou quando I gareniis resis

o Sciaans judiciais favoraveis, sobre as quais nao caibam mais recu erto e pel

capacidade de sua recuperagao por recebimento ou compensagao o ouiro passive ex\glvel gl mnnngenlss qua expactaiva 06 it seja

provavel, s&o divulgados nas notas explicativas;

Provisdes: sao constituidas levando em conta a opiniao dos assessores juridicos, a natureza das agdes, a similaridade com processos anteriores, a

compleidade e o posicionamenlo de tribunais, sempre que a perda for avaliada como provavel, o que ocaSionaria uma provavel saida de recursos para

aliquidagéo das obrigagdes e quando os montantes envolvidos forem mensuraveis com suficiente segur:

 Passivos Gonlingentes: de acardo com o GPG 25, o termo -coningnte® 8 utlizado para passios que hao sao reconhecidos, pols a sua existéncia

somente sera confirmada pela ocorréncia ou nao de um ou mais eventos futuros e incertos que n&o estejam totalmente sob o controle da Administragao.

0s passivos coniingentes ndo satisfazem os riérios de econhecimento, pois s2o considerados como perds possives,dovendo ser apenas divuigados

em nolas expicaiivas, quando relevantes. As obrigagaes dlassificadas com remotas o sdo provisonadas @ nem divuigad

Obrigagdes Legais - Provisao para Riscos Fiscais: decorrem de processos ju oo do contostagio & sua lgalidad ou constitucionalidade

que, Independanisments da svalicao sceroa da probaiidade e 8uceseo, 18m 66 8eus Mmontanies

5) PRONUNCIAMENTOS CONTABEIS

A Companhia elaborou suas demonstragoes contabeis consolidadas de acordo com os pronunciamentos emitidos pelo CPC e referendados pela CVM. Os

pronuncamentos o pelo IASB, e ainda nao emitidos pelo CPC, portanto nao referendados pela CVM, no serdo adotados antecipadamente pela

Compan

oo pmnunc.amemos, mterpre(aqées ou orientagdes emitidos elou atualizados pelo CPC, com inicio de vigéncia em 2012 néo trouxeram impacto nas

demonstragoes contabeis da Comy

Pronunciamentos o merpretaghos Cemindos slou atvaizados pelo IASB e ainda ndo referendados pela CVM, consequentemente, nao adotados pela

Companhia foram:

+ 1S 1 - Apresentagdo das demonstragdes fivancaras: A rincipal alterasdo ¢ a separagao dos outros componentos do resultado gbrangente em dois
grupos: (i) 0s que serdo realizados contra o resultado e (i) os que permanecerzo no patrinéniolquido A aleragao da norma ¢ apicavel a parir de 1°de
janeiro de 2013. 0 impacto previsto na sua adogao é somente e di jaga

+ IFRS 9 - Instrumentos financeiros: A principal alteragao ¢ a de que nos casos em que a opgao de valor lusio 6 adiada para passivos francels. o
Tmontante ca mudanca no valor justo devido b sco da craclta da propria enikiade & d
do resultado, exceto em situagdes especificas determinadas pela norma. A Companhia esta avaliando o \mpac(o otal a5 RS 8, A norma é aplicavel a
partr de 1° de janeiro de 2015.

Outras normas IFRS/CPC, tais como: IFRS 10 (CPC 36 R3), IFRS 11 (CPC 19 R2), IFRS 12 (CPC 45) e IFRS 13 (CPC 46), entraréo em vigor em 2013

n&o trardo impactos significativos para a Companhia.

6) eesuo DE RISCOS
A Companl parao Sexibiidade fnancira, Desia forma, desanvolveu sua
estratégia P gestdo de fiscos com o objefivo o ropercionar uma visso iegrada dos flscos ate qusls esth ex

A BRADESPAR é uma empresa holding na qual a origem do resultado deve-se, basicamente, a equivaléncia pammnma\ de suas controladas e controladas
em conjunto. Portanto, esté sujeita, principalmente, ao impacto das variaveis negociadas no mercado financeiro sobre os resultados do negécio (risco de
mercado), os riscos provenientes de obrigagdes assumidas por terceiros para com a Companhia (fisco de crédito), aqueles inerentes a processos intermos
(risco operacional) e aqueles oriundos de fatores economicos (risco de liquidez)

Gestéo de risco de liquidez

O risco de liquidez refere-se a possibilidade da Companhia néo cumprir suas obrigagdes contratuais nas datas previstas, bem como, encontrar dificuldades
e atender as necessidades do fluxo do caa, dedo 2 estigoes de quidez do mercado
Para miigar esse risco, detern: om prazos para permitir a
ot passuas assumidos porante Ieme\ros, inclusive as referidas acoes fazem parte Gas gorantias oferacidas na emisst das dabanturos pels Compantia
Gestdo de risco de crédito
o

contabeis.
0 detalhamento dos processes Judlc\al
i) Obrigagdes de aposer
A Companhia é pa(rocmadara e planos de previdancia de contribuigac Neste plano,
a Compantia efetua créditos de contrbuigoes fixas a uma enidade aberta de previdéncia complementar e o tem obrigagaes legais nem construtvas
de fazer contribuicdes adicionais, se o fundo no possuir ativos suficientes para pagar a todos os elegiveis aos beneficios relacionados com o servigo da
administragao no periodo corento o anlerior.
Com relagéo aos planos de
abwigagan adiaonel e pagamento apbe &
empregados.
K) Imposto de renda e contribuiéo social
Os créditos tributérios s@ registrados pelo valor provavel de realizagéo e referem-se a créditos de imposto de renda e contribuigéo social sobre prejuizos
fiscais, base negativa da contribuigdo social e diferengas temporarias, sendo reconhecidos, quando aplicavel, no ativo circulante & no nao circulante -
realizavel a longo prazo.
A provis2o para o imposto do renda 6 consttuida & liquota do 1% do lucro rbutével, acrescida do adiclonal de 10%, quando aplicévl,
A proviséo para contribuigéo social é c fa sobre o lucro tributavel, antes do imposto de renda, considerando a aliquota de 9%. Foram constituidas
provisdes para os demais impostos e oomnnmgoes sociais, de acordo com as respectivas legislagoes vigentes.

1) Apuragao do resultado

acordo com
Gos periodos em que ocorrerem, sempre
Nas operagdes de caplagdo de recursos, vands d emiscio da utlen o veores mobiiios. 23 despesas associadas S50 registadas como redutoras do
passivo e apropriadas ao resultado de acordo com o prazo da operagao.
m) Lucro por agao
0 lucro bisico por agao ¢ calculado mediante a diviséo do lucro atribuido aos acionistas da Companhia, pela quantidade média ponderada de agdes em
circulag@o (total de agdes menos as agdes em tesouraria). Nao hé fatores de diluigao do lucro.

4 EJUL cRmcos

bem como a movimentagao dos valores registrados, estéo apresentados na Nota 11

de maneira voluntéria e nao tem nenhuma
como despesa de beneficios a

, a BRADESPAR
ser efetuada. As

para planos de
sdo registradas

e as devem ser inchidas na apurﬂgéo dos resultados

A a0 das contabei com os principios de e 20 pelos padroes de
emitdos plo CPG @ IASE, reduer que 2 ‘Adminiaitagao da Gompanhia formule juigamentos, sStmaiivas & pressupostos due poderao afetar o valor dos
ivos e passivos apresentados.
Etns o Eimatns 1o baseadas no melhor conhecimento exstente em cad perlodo @ nas agdes que so planeja realzar sendo permancniements evistas
com base nas poniveis. odem conduzir & revisao nas estimativas, pelo que os resultados reais futuros
poderdo divergir das estimativas.
As estimativas ¢ os. utiizados pela
Classificagdo e avaliagéo dos ativos financeiros
A clssifagao dos aivos fnanceirs & beseada na Intengo do Advi
tratamento contabil s que possuimos depende de nossa classifica
Esimarmos o valor justo ulizando pregos cotados de mercado, doando isponivel. Observamas que o alor pode ser afetado pelo volume de agoes
negociadas e pode, também, nao refletir os “prémios de controle” resultantes dos acordos de agdes com a s. Entretanto, a Administragéo acredita
Qe 08 precos ectexos de mercado s2o o6 melhares incioadares o valor Just, Na determinageo o valor st quando o8 progos colados ds meroado
néo estdo disponiveis, ha o julgamento da Adminisiragao, ja que os modelos séo dependentes de nosso julgamento com relagao a que peso alribuir aos
diferentes fatores e & qualidade das informagdes que recebemos. O julgamento deve determinar, inclusive, se um decréscimo no valor justo abaixo do custo
atualizado de um titulo disponivel para venda no é temporrio, de maneira a exigir que seja possivel reconhecer uma desvalorizagéo do custo atualizado
& que se possa refletir a redugao como despesa. Para avaliar se uma desvalorizagéo nao é temporaria, a Administragao decide qual periodo historico deve
ser considerado e quo severa uma perda pode ser reconhecida.
E todos d levara C : tilizad:

da Companhia estao assim apresentados:

ragdo, na data da aquisigao dos titulos, em manter ou negociar tais titulos. O

b) As participagdes societarias diretas, avaliadas pelo método de equivaléncia patrimonial da BRADESPAR séo demonstradas a seguir

devido & incerteza na de cumprir b
contratuais. Portanto, decorre, basicamene, Goaae equwalemes de caixa e de exposigdes de crédito de contas a receber em aberto.
Consideramos baixo o risco de crédito de exposigéo originada por aplicagdes financeiras classificadas como “caixa e equivalentes de caixa’, uma vez que
Tmantamos valores &b Signfaivos nessas aploacoss, pols ha constants clstibllcdo e dhidendos elou jurce sabrs o capil prépria dosinados 208
acionistas a0 longo do ano, além de liquidar os juros elou valores do principal das debéntures emitidas.
« Perfil de risco de contraparte:
A Companhia uiz. baslcamsme andise de risco do crédio qualtaiva, que leva om consideracdo o hstéico de pagamento da contrapart, o tempo de
relacionamento \DESPAR, sua posicéo estratégica ei 0, sendo a VALEPAR, controladora da VALE, o principal investimento
mantido pela Gompanhia, 0 qual o8 proporccna o prinotal Buxd de caha.
De acordo com o risco de crédito de uma contraparte especifica, a Companhia utiliza a estratégia de garantias corporativas como mitigagao de risco de
crédito. A Companhia controla os recebiveis para garantir que no hé valores de principal ou juros nao honrados pela contraparte.
Risco de mercado
AC

exposta I . que podem impactar seu fluxo de caixa, como o fisco de volatilidade no
prego de agdes, om razfo do invsiimentas maniidos como dispanives para vonda @ risco do axa de urus sobro as debéntures emidas areladas & taxas
variéveis. A avaliagéo do potencial de impacto é f para apoiar  suportar a estratégia de crescimento da Companhia

moniorar a voatigace 604 Tuxos do caa turos

Rlsce operacional
jestéo de risco operacional que a BRADESPAR wutiliza para gerir a incerteza relacionada & eventual inadequagéo ou deficiéncia de processos internos,
pessoas sislomas o oventos extomos, se faz com a Miligagao dassa rsco através da criacdo de conroles o da ralhona constants dos conTles 4 exstenios

7) CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Em 31 de dezembro

Controladora Consolidado
2012 2011 2012
Di em moeda nacional 35 5
Fundos de financeiro 249.489 250.463 253.318 263.195
Total 249.524 250.468 254.205 263.983

8) RECEBIVEIS DE ACOES PREFERENCIAIS RESGATAVEIS

Em 2008, a BRADESPAR subscreveu 23.724.193 agdes preferer jatéveis classe "C" emitidas pela VALEPAR, com as seguintes caracteristicas:
a) Nao possuem direito da voto nas asserbleias gerals 4a VALEPAR, excelo nas hipbleses previstas om o
b) Fazem jus a dividendos fixos cumulativos a serem pagos desde 2009,

¢) Sao resgataveis semestralmente entre maio de 2011 € novembro de 2015; e
d) Nao sé@o conversiveis em qualquer outra espécie ou classe de agao de emisso da Valepar.

Em 2009, a BRADESPAR vendeu para sua controlada indireta BRUMADO, 7.587.000 agdes preferenciais resgataveis classe “C", permanecendo com
16.137.193 agdes. Em 2012, a BRADESPAR recebeu da VALEPAR o montante de R$ 166.824 (2011 - R$ 209.097), relativo ao resgate de 2.876.274 (2011 -
3.605.128) agoes preferenciais. A BRADESPAR e sua controlada indireta BRUMADO possuem 17.242.791 ages preferenciais resgataveis classe 'C".

m 31 de dezembro de 2012, as agdes preferenciais resgatéveis em poder da BRADESPAR e de sua controlada indireta BRUMADO correspondem a
RS 999.995 (2011 - RS 1.166.819), sendo que RS 192.657 (2011 - RS 166.824) estéo registradas no Ativo Circulante e R 807.338 (2011 - R§ 999.995) no
Alivo nao Circulante
o; juros a receber das agoes preferenciais resgataveis da BRADESPAR e de sua controlada indireta BRUMADO correspondem a R$ 24.444 (2011 -
RS 29.930)

n) INVESTIMENTOS

uma taxa prefixada de 16% a.a.;

Pammoma\ & corresponderam, na Controladora, no exercicio findo em 31 de dezembro de 2012, a RS 527.630 (2011 Rs: 5 071 854) e no Consolidado, no
exercicio findo em 31 de dezembro de 2012, a RS 382.805 (2011 - RS 1.947.329).

Em 31 de dezembro

Cuaniidads
e AgGe: Quantidade
Patriménio Posesiine de Cotas Participagéo Ajuste Decorrente
Liquido Resultado (em mil) Possuidas no Capital Total dos i de Avaliago (1)

Empresas Capital Soclal Ajustado Ajustado ON (em mil) Social % 2012 2011 2012 2011

ANTARES (4) 322.700 1.086.745 144825 - 322700 100,00 1.086.745 1.244.031 144 825 124525

VALEPAR (2) (3) 4) 7.863.289 46.561.504 2.194.983 275.966 - 17.44 8.123.830 7.581.533 382.805 1.947.329
9.210.575 8.825.564 527.630 2.071.854

m Comiiiars o vasiaios apurados pelas compantias, inclindo variagoes patrimonials das nvestidas nido decorrees de resuliado, bem como o sjustes por equalizagdo de préicas contébeis, quando aplcvel

(2) Controlada de Controle Compartilh

(3) O patriménio liquido ajustado wmemp\a o montante de R$ 700,656, relativos a ajuste ao critério contabil da Controladora, referente ao prazo de amortizagao de gios provenientes de expectativa de resultado futuro, cuja amortizagéo deixou de ser efetuada a partr do exercicio de 2009, conforme disposto pelo
CPC 1

e
(4) A empresa teve suas informagdes referentes a 31 de dezembro de 2012 revisadas pelos mesmos auditores independentes da BRADESPAR.

) d do

Em 31 de dezembro

‘Ajuste Decorrente
Total dos de Avaliago (1)

Empresas 2012 011 2012 2011
-VALEPAR! 7518311 7515114 382.805 1947329
- VALEPAR - ajuste reflexo (2). 605 519 66.419
Total Geral 3.8 0

.123.830 7.561.533 382,805 1.947.32
(1) Considera os resultados apurados pelas companhias, incluindo var\awes patrimoniais das investidas ndo decorrentes de resultado, bem como os
ajustes por equalizagio de préticas contabeis, quando aplicavel; e
(2) Ajustes de avaliagzo patrimonial, conforme Lei n° 11.638/07 e CPCs 2 e 8, que so registrados em contrapartida ao patrimonio liquido.
10) DEBENTURES A PAGAR
Em 2011, a BRADESPAR efetuou a terceira emissao pblica de 80.000 debéntures n3o conversivels em agoes, com va\ur nominal unitario de R$ 10.000,00
(dez milreais), totalizando R$ 800.000, sendo duas séries: (i) na primeira série fo 29 3 366 dias a contar da
data da emissdo, 103,8% da das taxas médias dérins Gos DI over oxra grupo’- Depositos Interfinanceiros
de um dia, calculadas e divuigadas pela CETIP, base 252 dias teis, expressa na forma percentual ao ano (‘Taxa DI'), incidentes sobre o valor nominal
unitério das debéntures, e que foram liquidados junto com o principal em 4 de julho de 2012, no montante de R$ 322.066; e (ii) na segunda série foram
alocadas 51.000 debéntures, com vencimento em 731 dias a contar da data de emisso, ou seja, no dia 4 de julho de 2013. As debéntures da segunda série
fazem jus a juros remuneratorios correspondentes a 105,5% da Taxa DI, incidentes sobre o valor nominal unitario das debéntures, calculadas desde a data
de emisso até o final do periodo de capitalizagao, pro rata temporis.
Em 2012, a BRADESPAR efetuou a quarta emissao piblica de 35.000 debéntures nao conversiveis em agdes, com valor nominal nitario de RS 10.000,00
(dez mil reais), totalizando R$ 350.000, com vencimento em 365 dias a contar da data de emisso, ou seja, no dia 4 de julho de 2013. As debéntures fardo jus
ajuros remuneraterios correspondentes a 103,5% da variagéo acumulada das taxas médias diarias dos DI “over extra grupo” - Depositos Interfinanceiros de
o i, clouladas o Gvlgadas pela GETIP, base 263 dias e, expresse i forma percentual ao ano (Taxa DIy, incidentes sobe o valor nominal untério
das debéntures, calculadas desde a data de emissdo alé o final do periodo de capitalizagao, pro rata temporis
Em 31 de dezembro de 2012, 0 saldo atualizado correspondia a RS 951.257 (2011 - RS 846.918).
11) PROVISOES, ATIVOS E PASSIVOS CONTINGENTES E OBRIGAGOES LEGAIS
a) Ativos contingentes.
Nao foram porém existem processos cuija perspectiva de éxito é provavel, sendo os principais:
- COFINS-R$9.694 (2011 -R$ 9. 374) P restituigao ou compensagao da COFINS, recolhida nos termos da Lei n° 9.718/98, no periodo de janeiro
a outubro de 2001, naquilo que exceder a0 que seria devido sobre o faturamento; e
- Programa de Integragao Social (PIS) - RS 2.100 (2011 - RS 2.031): Pleiteia a restituigao ou compensagao do PIS, recolhido nos termos da Lei
n° 9.718/98, no periodo de janeiro a outubro de 2001, naquilo que exceder 2o que seria devido nos termos da Lei Complementar n° 7/70 (PIS Repique)
ou, quando menos, naquilo que exceder ao que seria devido sobre o faturamento.
b) Provisdes classificadas como perdas provaveis e obrigagdes legais
As empresas que compoem o Consolidado so parte em processos judicials de natureza fiscal, decorrentes do curso normal de suas atividades.
Na constituigio das provistes, a Administragao leva em conta: a opinido dos assessores juridicos, a natureza das agoes, similaridade com processos
anteriores, complexidade e o posicionamento dos tribunais, sempre que a perda for avaliada como provavel
A Adminisiragao da  BRADESPAR enlende que a provisso consituida é suficiente para atender perdas decorrentos dos respectivos processos.
0 pas: legal agao, por favoréveis, sobre
as quals oo cabem mas fecursos, ou a sua prescrigo.
I-
ABRADESPAR, por forga do Instrumento Particular de Contrato de Compra e Venda de Agdes representativas do capital social da Bradesplan Participagdes
Ltda. (BRADESPLAN), celebrado com o Banco Bradesco S.A. (BRADESCO) em maio de 2006, & responsavel por processos judiciais tributarios (PIS e
COFINS) da ex-controlada BRADESPLAN, sendo constituida proviséo fiscal no montante de RS 49.774, tendo sido revertidos RS 21.960, em fungao da
decisao favoravel transitada em juigado sobre processos do PIS e da COFINS. Em 31 de dezembro de 2012, 0 valor atualizado correspondia a R$ 38.333
(2011 - R$ 35.941)
0 saldo de depositos judiciais em 31 de dezembro de 2012, contempla RS 20.931 relacionado & COFINS em discussao no processo acima mencionado.
I - Obrigagdes leg:
A BRADESPAR vem discutindo a legalidade e alguns tributos e
N30 obstante as boas chanoes de éxito a médio e longo prazos, de acordo com a opiniao dos seus assessores juridicos.
As principais questoes sao.
B RIS e COFINS - RS 226 114 (2011 - RS 168.550): Pleiteia a nao inclusao, nas bases de calculos do PIS e da COFINS, dos juros sabre o capital proprio
recebidos das investidas, por terem tais valores natureza juridica de dividendos, cujos valores no sofrem tributagéo por tais exagde:
- COFINS - RS 10.475 (2011 - RS 10.098): Pleiteia calcular e recolher a COFINS, desde novembro de 2001 até janeiro de 5004, sobre o efeivo

totalmente

Em Assembleia Geral Extraordinaria de 27 de abril de 2012, deliberou-se aumentar o capital social, no valor de RS 680.000, elevando-o de R$ 3.220.000
para R$ 3.900.000, mediante a capitalizagao do saldo da conta “Reservas de Lucros - Estatutaria”, sem emissao de agdes.

b) Reservas de lucros

(i) Areserva legal é constituida obrigatoriamente & base de 5% do lucro liquido do exercicio, até atingir 20% do capital social integralizado. A reserva legal
tem por fim assegurar a integridade do capital social @ somente podera ser uilizada para compensar prejuizos ou aumentar o capital sacial; e

0 A rosarva esishutiia visa & manutenggo do margem operational compatvel com o desevalvimento das operages athvs da Com pod

Ser constiuida om 100% do lucro liauid romancscento apes Goslivacbes setatuarias, medianto proposta d4a Dretori, aprovada pels Conteina do
Administragéo e deliberada pela Assembleia Geral, sendo o saldo limitado a 95% do capital social integralizado.

) Juros sobre o capital proprio efou dividendos
As agdes preferenciais néo possuem direito a voto, mas conferem a seus detentores todos os direitos  vantagens das ages ordinarias, além da prioridade
assegurada pelo estatuto social no reembolso do capital e adicional de 10% (dez por cento) de juros sobre o capital proprio e/ou dividendos, conforme
disposto no inciso ll do parégrafo 1° do Artigo 17 da Lei n° 6.404/76, com a nova redagéo dada pela Lei n° 10.303/01

Conforme disposigao estatutéria, aos acionistas estao assegurados juros sobre o capital proprio e/ou dividendos que, somados, correspondam, no minimo,
230% do lucro liquido do exercicio, ajustado nos termos da Lei societar
O calculo dos juros sobre o capital proprio pagos, relativo ao exercicio de 2012, esta demonstrado a seguir:

P Y () E—
Luero liquido do exercici 476.737
( (23.837)
tad 452,900
I préprio pagos 220.034
Imposto de renda na onts elatvo 2os juros sobre o capital préprio (33.005)
Juros sobre o capital préprio (liquido) em 2 187.029 41,30
Juros sobre o capital proprio (liquido) e idondos scumiadas om 307 614.170 31,95

(1) Percentual dos juros sobre o capital proprio/dividendos aplicado sobre a base de calculo ajustada

Buscando o das praticas de c tiva, com o objetivo de conferir maior previsibilidade & remuneragao dos acionistas, a

BRADESPAR passou a adotar, a partir de 2006, Politica Indicativa de Remuneragao Anual Minima, a ser distribuida na forma de Dividendos e/ou Juros

sobre o Capital Préprio, com base nas perspeciivas para o fluxo de caixa da Companhia, conforme segue:

« ADiretoria da Companhia anuncia até o it il do més de feversiro de cada ano, proposta a ser encaminhada ao Conselho de Administragao para
pegamento do remneragan minima acs onistas, stipulada em USS (dblar norie-amencano). em cuas parcelas semestrrs, ai8 o da 15 dos meses
de maio e novembro;

+ Os valores aprovados séo convertidos em moeda corrente nacional, pela cotagéo do délar de venda (Ptax-opgo 5), divulgado pelo Banco Central do
Brasil, do dia util anterior ao da realizagao das reunives do Conselho de Administrago, que tiverem deliberado sobre as declaracdes e pagamentos das
referidas remuneragdes; e

+ A Diretoria podera ainda, propor ao Conselho de Administrago, fundamentada em analise da evolugao o fluxo de caixa da Companhia, a declaragdo
pagamento de Dividendos e/ou Juros sobre o Capital Proprio adicionais & remuneragéo minima que vier a ser anunciada,

m 15 de maio de 2012, a BRADESPAR pagou aos seus acionistas, a 1a parcela da remuneragéo anual aos acionistas, no valor de US$ 160.000,
beneficiando as acionistas insorios nos regiaras ¢ Companhia am 27 g abrl 86 2042, conforme sigue.

« Dividendos, no valor de R$ 236.936, sendo RS 0636496235 por acéo ordinaria e RS 0,700145859 por agéo preferencial
+ Juros sobre o capital proprio, no valor de RS 65.000, sendo o valor bruto por agao ordinéria de RS 0,174613631 (RS 0, 148421586 liquido do imposto
de renda na fonte) e por agao preferencial de RS 0,192074994 (RS 0,163263745 liquido do imposto de renda na fonte).

Em 14 de novembro de 2012, a BRADESPAR pagou aos seus acionistas, a 2a parcela da remuneragao anual aos acionistas, no valor de US$ 160.000,

conforme s

+ Dividendos, no valor de RS 105.134, correspondente ao saldo a pagar relativo & distribuigao do resultado do exercicio de 2011, sendo R 0,262428146 por
agao ordindria e R$ 0,310670961 por agéo preferencial. Os referidos dihidends foram dedirados nia Assembleia Geral Orinériade 27 de abrilde 2012,
beneficiando os acionistas inscritos na base acionaria de 27 de abril d

+ Juros sobre o Capital Proprio, no valor de R$ 220.034, sendo RS 0, 591091 315 (RS 0,502427620 liquido do imposto de renda na fonte) por agao ordinaria
RS 0,650200450 (RS 0,552670383 liquido do imposto de renda na fonte) por agao preferencial, beneficiando os acionistas inscritos nos regisiros da
Companhia em 31 de outubro de 2012

d) Agdes em tesoura

A BRADESPAR possui programa de aquisicéo de agdes de propria emissao

A Diretoria da Companhia esta autorizada, pelo prazo de seis meses, a adquir

500.000 ordinérias e 1.000.000 As &0 renovadas.

13) TRIBUTOS A COMPENSAR OU A RECUPERAR E CREDITOS TRIBUTARIOS

1- CONTROLADORA

) Os impostos a compensar e a recuperar referem-se, basicamente, a imposto de renda e contribuicdo social de exercicios anteriores & de imposto de

renda retido na fonte sobre aplicagdes financeiras e juros sobre o capital proprio recebidos, no montante de R 135.288 (2011 - RS 98.858)

b) Demonstragéo do calculo dos encargos com imposto de renda e contribuigao social

ra permanéncia em tesouraria e posterior alienagéo ou cancelamento.
até 1.500.000 agdes nominativas-escriturais, sem valor nominal, sendo
pelo Conselho de

faturamento, cujo conceito consta do artigo 2° da Lei C n° 70191, afe ssim a ampliagéo da base de calculo
pretendida pelo paragrafo 1° do artigo 3° da Lei n° 9.718/98 Exercicios findos em 31 de dezembro
N 5 i<s ioach " Imposto de Renda e Contribuicéo Social 2012 2011
Il - Movimentagéo das provises e obrigagdes legais m 31 de dezembro  RSultado antes dos tributos (Imposto de Renda e Contribuicao Social 507.295 2.074.153
Gontroladora s Cons. Encargo total do imposto de renda e contribuigao social 2 aliquolas de 25% ¢ 9%, respectivamente (172.480) (705.212)
201 STt Efeito das adigdes e exclusdes no calculo dos tributos:
. » em controladas e controladas de controle compartihado, tributadas nas empresas

Saldo no d 214,633 158.541 179304 704.430
C liquidas de reverst 45.489 41.026  pespesas e provisdes indedutiveis, liquidas de recellas nao tributaveis. 33.369 39.288
Atualizagao monet: 14.846 15.066  Juros sobre o capital pmpno (recemdus e a receber) (164.911) (154.218)
Saldo no final do exercicio 274.968 214.633  Juros sobre o capital proy 96,912 108.324
) Passivos contingentes classificados como perdas possiveis Créciton ibutrios nao atados s ouros vaior (2.842) (43.213)
ABRADESPAR mantém um como “autora’ouré" e, amparada Imposto de renda e contribuicao social do exercicio (30.558) (50.601)

idicos, classifi
como de risco de perda possivel no séo reconhecidos contabilmente, sendo apenas divulgados em notas explicativas & demonsiragdes contabeis. A
BRADESPAR & parte de um Procedimento Arbitral instaurado por iniciativa da Elétron S.A. (ELETRON) contra a Companhia e a Litel Participagoes S.A.
(LITEL), no qual a ELETRON pede o reconhecimento de seu direito de: (i) adquirir uma determinada quantidade de agoes da VALEPAR, que nao podera
exceder a 37,825,097 agoes ordinérias; ¢ w) ser indenizada por evenluais perdas e dancs. Em 3 do oulubro do 2011, o Tribunal Arital, com base na
sentenga parcial anterior, decidiu, por ADESPAR e a LITEL estdo obrigadas a: (i) proceder 4 venda de agdes da VALEPAR 4 ELETRON,
pelo valor de RS 632.007, que doverh sor comg\du pela UFIR-R, entre 12 de junho de 2007 e a data o efetivo pagamentos e (ii) recompor os dividendos
& 0s juros sobre o capital proprio, distribuidos pela VALEPAR, a partir de 12 de junho de 2007, cujo montante, em 31 de dezembro de 2012, correspondia a
RS 170.705, j4 corrigido pelo CDI. O pedido de indenizago por perdas e danos foi rejeitado pelo Tribunal Arbitral. A Companhia ingressou com agao nulatdria
da sentenca arbitral na comarca do Rio de Janeiro e considera que o valor da perda possivel que poderia afetar suas demonstragdes contabeis nao deve
ultrapassar a 2% de seu Patriménio Liquido em 31 de dezembro de 2012.

©) Créditos tributarios

Em 2011, 05 créditos tributarios foram baixados, visto nao ter expectativa de lucro tributével para os préximos periodos, e referiam-se a prejuizos fiscais de
RS 24.682, base negativa de contribuicéo social de R$ 9.552 e a diferengas temporarias de R 768. Os créditos tributérios néo ativados, em 31 de dezembro
de 2012, totalizavam RS 472.385 (2011 - RS 491.412),

Il - CONSOLIDADO

) Os impostos a compensar e a recuperar referem-se, basicamente, a imposto de renda e contribuigao so ios anteriores e de imposto retido
na fonte sobre aplicagdes financeiras e juros sobre o capital prprio recebidos, no montante de RS 143.324 12011 R 112.305)

b) Demonstragao do calculo dos encargos com imposto de renda e contribuigao social

Exercicios findos em 31 de dezembro
2012 2011

Imposto de Renda e ocial

AANTARES, contolada direia da BRADESPAR, 6 parle em um processo unto & Receita Federal do Brasil, por ser sucessora de parcela ondida da VEC - Resitado antes dos tributos (Imposto de Renda e Contribuigao Soci! 508.937 2.087.022
5 C), nesta empresa de prejuizos fiscais e de base de calculo negativa de contribuigéo social sobre o Encargo total do imposto de renda e contribuigao social as aliquotas de 25% e 9%, respectivamente (173.039) (709.567)
lucro liquido, quando o ua dsa tota o conseduents exting@o, em montante superior ao limite de 30%, imposto pela Lei n° 8.981/95, cuja totalidade do ~Efeito das adigdes e exclusdes no calculo dos tributos:
2 8RS 180278 (2011 - RS 173.776), sando RS 132.781 para o mposto de renda (2011 - RS 127.904) e Paricpagbes am contrladas e controls compartihado, rbutadas nias empresas correspondents 130.154 662.092
RS 47.497 para a conmnmcao social sobre o lucro liquido (2011 - RS 45.784), espesas e provises indedutiveis, liquidas de receitas nao tributéveis. 56.357 60.484
iintg capial prcpro (cebidos e a receber) (164.911) (163.716)
12) PATRIMONIO LiQUIDO Dividendos 24.978 22.032
a) Composigéo do capital social em quantidade de acdes Juros sobre o capi o proprio 96912 108.324
O capital social, totalmente subscrito e integralizado, é dividido em agdes nominativas-escriturais, sem valor nominal. Créditos tributérios nao ativados e outros valor (2.651) (43.099)
Em 31 de dezembro  Imposto de renda e do ici (32.200) (63.470)
2012 2011 <) Créditos tributari
122,523,049 22573005 £ 2011, 08 créltos tbutérios foram baixados,vsto no fr oxpectativa de luoro ibutive para 03 pri riodos, ¢ referiam-se a prejuizos fiscais de
227.024.896 227.024.896 RS 24.682, base negativa de contribuigéo social de R$ 9.552 e a diferencas temporérias de RS 768. Os créditos tributér s, em 31 de dezembro
ot 349.547.945 349.547.945  de 2012, totalizavam RS 510.900 (2011 - RS 530.047). _J
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14) RESULTADO FINANCEIRO

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS - Em milhares de reais, exceto quando de outra forma mencionado

Exercicios findos em 31 de dezembro

Bradespar S.A.

CNPJ 03.847.461/0001-92
Sao Paulo - SP

N\

Fabaragioe

%
NIiVEL 1

BM&FBOVESPA

) Andlise de sensibilidade
a Instrugéo CVM n° 475/08, apresentamos a sequir a sensibilidade das posigdes sujeitas as oscilagdes de pregos ou taxas de mercado:

Cenarios
2012 2011 2012 2011 . 31 de dezembro de 2012
Receita de aplicagdes financeiras 16.837 16.689 22209 19381 Fatores de Riscos 2
Variagéo no valor justo das debéntures (75.933) (93.833) (75.933) (93833 Taxa de Juros em Reais e s dejuros
Qutre {7.994) {633 {r.868) {6226 prefxadas & cupom d Ia:(as
t (67. "9") (83478) (61.499) (80.678) dojuros (16) (2.829) (5.601) (14)  (3628)  (7.152)
15) PARTES RELACIONADAS Renda Variavel Exposicoes sujeita:
1-0s principais saldos e transagGes entre a esuas podem ser como segue: Total Vafagio o prsgo dessoes (10815 . ggsg g:g ;g;; :E :gf; (335 I;;} {221 %?i
a) BRADESPAR As an: foram efetuadas a partir dos cenérios elaborados para as respectivas datas, sempre considerando as informagdes de mercado
Em 31 de dezembro  na época e cenarios que afetariam negativamente nossas posigdes.
201z ot 2012 STt Cenario 1:  Com base nas informagdes de mercado (BM&FBovespa, Anbima, etc.) foram aplicados chogues de 1 ponto base para taxa de juros e 1% de
: variagao para pregos. Por exemplo: no cenério aplicado sobre as posioes de 31.12.2012 a taxa prefixada de 1 ano aplicada foi de 7,15% a.a.;
Juros de agdes resgataveis e juros sobre o capital préprio: Cenério 2: Foram determinados choques de 25% com base no mercado. Por exemplo: no cendrio aplicado sobre as posicoes de 31.12.2012 a taxa
- VALEPAR 425.967 288.030 585.994 537.328 prefixada de 1 ano apncada !on de 8,92% a.a. Os cenarios para os demais fatores de risco também representaram choque de 25% nas
Agbes resgataves Tespectivas curvas ou pregos;
- VALEPAR. 569.949 729.773 - - Cenario 3: Foram determinados choques de 50% com base no mercado. Por exemplo: no cenario aplicado sobre as posigoes de 31.12.2012 a taxa
b) BRUMADO refixada de 1 ano aplicada s 10715 5o Ok <éniroe para os demais fatores de risco também representaram choque de 50% nas
Em 31 de dezembro Tespeclivas Curvas ou pregos.
At 17) DO VALOR JUSTO
~ ) 2012 2011 2012 2011 Pr que o valor justo dos saldos de caixa e equivalentes de caixa, recebiveis de agdes preferenciais resgataveis e outras obrigagdes, estejam
Juros de agoes resgataveis: compativeis com seus valores contabeis. A Companhia aplica o CPC 40 (R1) para instrumentos financeiros mensurados no balango patrimonial pelo valor
JVALEAR.... 10755 11.287 67.545 73680 justo, o que requer divulgagdo das mensuragdes do valor Justo pelo nivel da seguinte hierarquia de mensuragdo pelo valor Justo
AGo0S pesgativels: 440046 440,046 . _ Nivel 1: Pregos cotados em mercados ativos para ativos ou passivos idénticos. Ativos e passivos de Nivel 1 incluem os titulos disponiveis para venda
. jociados em um mercado ativo;
) VALEPAR Nivel 2: Dados observaveis que ndo os pregos de Nivel 1, tais como pregos cotados para ativos ou passivos similares; prews co'adas em mercados néo
Em 31 de dezembro ativos; ou
t0do 0 prazo dos al passivos. Os alivos e passivos de Nivel 2, que ndo derivam de uma colagao pblica rea, e e debamuos & Suse
2012 2011 2012 2011 e ndo necessitam de premissas internas subjetivas na determinagao do valor justo; e
Juros de agdes resgataveis e juros sobre o capital proprio: Nivel 3: Dados nao observaveis que 520 suportados por pouca ou nenhuma atividade de mercado e que selam signifcativos ao valor usto dos afivos &
- BRADESPAR. (425.967) (288.030) (585.994) (537.328) passivos. Os ativos e passivos de Nivel 3, geralmente, incluem valor & do modelos de precificagao,
- BRUMADO (10.755) (11.287) (67.545) (73.680) metodologias de fluxo de caixa descontado, ou técnicas similares, assim como instrumentos para os quais a determinagao do valor justo requer
Agbes resgatave julgamento ou estimativa significativos da Administragao.
BRADES| (559.949) (720.773) - . A segulr apreseniams os athos © passivas mensurados pels valo Justo
BRUMADO (440.046) (440.046) , . Em 31 de dezembro de 2012

-

Antaimente ns Acsoribies Goral Orinars 880 Taden:

+ 0 montante global anual da remuneragéo dos Administradores, que ¢ definido em reuniéo do Conselho de Administrago, a ser paga aos membros do
préprio Conselho e da Diretoria, conforme determina o Estatuto Social; e

« A verba destinada a custear planos de previdéncia complementar aberta dos Administradores, dentro do Plano de Previdéncia destinado aos
Administradores da BRADESPAR.

Para 2012, foi determinado o valor maximo de R$ 3.200 para remuneragdo dos Administradores e de R$ 2.700 para custear planos de previdéncia

complementar de contribuigao definida.

Beneficios de curto prazo a admi

stradores
Em 31 de dezembro

2012
Provent 3200 3264
Contribuigao o IN: 640 653
Total 3.840 3917
Obrigagdes de aposentadoria

Em 31 de dezembro

2012 2011

Planos de previdéncia de 2457 2466

Outros beneficios

A BRADESPAR ndo possui boneficos pos-omprego ou de longo prazo de rescisdo de conlrato de trabaho, do remuneragao baseada em agdes ou
ges nos lucros para seu

Outras informagdes

Participagéo acionaria

Os membros do Conselho de Administragéo e da Diretoria possuem em conjunto a seguinte participago acionéria na BRADESPAR:

Valor contAbil Nivel 1 Nivel 2 Total ()
Ativos Financeiros
Titulos disponiveis para venda 1.081.595 1.081.595 - 1.081.595
Total dos Ativos 1.081.595 1.081.595 - 1.081.595
Passivos Financeiros
Debéntures a pagar 951.257 - 951.257 951257
Total dos Passivos 951257 - 951.257 951257
Em 31 de dezembro de 2011
Valor contAbil Nivel 1 Nivel 2 Total ()
Ativos i
Titulos disponiveis para venda 1.315.098 1.315.098 - 1.315.098
Total dos Al 1.315.008 1.315.098 - 1.315.008
Passivos Financeiros
Debéntures a pagar 846918 - 846.918 846918
Total dos Passivos 846918 - 846.918 846918

() Nao possuimos ativos ou passivos para o Nivel 3.

18) OUTRAS INFORMAGOES

a) Valores a Receber, na Controladora, no montante de R$ 412.294 (31 de dezembro de 2011 - RS 269.554) e no Consolidado, no montante de RS 412.298
(2011 - R$ 269.559) referem-se, substancialmente, a juros sobre o capital proprio a receber da VALEPAR;

b) Outras Obrigagdes, na Controladora e Consolidado, referem-se, deliberado na AGE de 30 de abril
o 2004, qus foram vendidas om lilao na BMEFBovespa, o 14 do juo de 2004, sendo qus 05 valores foram cr6cHaoS o co1o0adES 4 disposigao dos
acionistas, cujos valores correspondem a RS 25.551 (2011 - R$ 25.614);

c) Dividendos de Investimentos, referem-se a dividendos recebidos da CPFL Energia, no montante de R$ 73.465 (2011 - RS 64.801);

d) Despesas Gerais e na Controladora, referem-se a D de Pessoal, no montante de R$ 6.368 (2011 - R$ 6.566) e Outras Despesas.
Gerais e Administrativas, no montante de R$ 6.051 (2011 - RS 9.323). No oansonaado relerem -se a Despesas de Pessoal, no montante de R$ 6.368 (2011 -
RS 6.566) e Outras Despesas Gerais ¢ Administrativas, no montante de R$ 6.183 (2011 - RS

e
s Operacionais contempla Despesas Tributarias, na Cnnlm\adura no montante de RS 45.490 (2011 - R$ 44.650) e no

Em 31 de dezembro  €) Outras Receitas/Despesa
2012 2011 onsolidado, no montante d RS 46,491 (5011 RS 48.279)
Agges Ordinria 0,6936% 06934%  19) EVENTOS SUBSEQUENTES
Acdes Prefere 0,5616% 05661% ) Em reunido do Conselho de Administragéo de 31 de janeiro de 2013, deliberou-se a renovago do programa de aquisicdo de agdes de propria emissao
Total de Agdes 0,6079% 0,6107%  para permanéncia em tesouraria e posterior alienagéo ou cancelamento, mantendo as mesmas quantidades, sem redugéo do capital social e autorizou-se
16) INSTRUMENTOS FINANCEIROS que a Diretoria da Companhia adquira até 1.500.000 agdes nominativas-escriturais, sem valor nominal, sendo 500.000 ordinarias e 1.000.000 preferenciais,
pelo prazo de seis meses; e
Financeiros & @ seqdr Em 31 de dezembro de 2012 B) EM 28 de fevereito de 2013, a BRADESPAR de USS 200.000 aos acionistas da Compantia
i para 2013, correspondents & uss 0537272711 por agéo ordinéria s uss 0,59099962 por agBo prferencial. O pagarento seré celuado e duas parcelas
e oo e Bioaonivar sem a US$ 100.000 cada, nos dias 15 de malo e 14 de novembro de 2013, convertidas em moeda corrente nacional pela cotago do
mprés- isponiveis mpres- isponiveis do\ar de venda (Ptax-opgao 5) dlvulgada pelo Banco Cen!ra\ do Brasil, do dia util anterior ao da reahzaqac das reunices dn Conselho de Administragao,
timos timos e previstas para os dias 29 de abril e 31 de outubro de 2013.
receb venda Total recel venda Total A
Ativos Financeiros 20) INFORMAGOES ADICIONAIS SOBRE AS CONTROLADAS DE CONTROLE COMPARTILHADO
Caixa e equivalentes de caixa. 249.524 - 249524 254.205 - 254205 A BRADESPAR spica o CPC 19 (R1) @ oplou pela ulizagho do método ca equivalénca palrinonsl. Caso e BRADESFAR optssse pela consolidagé
Recebiveis de agbes preferenciais resgataveis 573.637 - 573637 1024439 - 1024439 efeitos seriam ectiv s controladas de controle compartilhado,
Titulos disponiveis para venda o - , - O 08155 Toarsas Rotesontamos a soguir o sumatio 6o Ba\an@o Patrmonial & Demonstiagao oo Resutado chvlgado pelas emprosas VALEPAR ¢ VALE, ndo reprosentando
Total dos Ativos 823.161 - 823.161 1.278.644 1.081.595 2.360.239 @ parcela proporcional da BRADESPAI
BALANCO EM 31 DE
Em 31 de dezembro de 2012 Z VALERAR
i 2012 2011 (1 2012 2011
Valor Valor Ativo
justo por justo por Circulante 46.039.617 40.150.863 3203 754510
meio do Custo eio do Nao Circulante - Realizavel a Longo Prazo. 15.560.930 10.310.207 1.769.555 1.411.348
amortizado _ resultado Total rtizado  _resultado Total Nao Circulante - 13.044.460 14.984.038 54.430.082 51564506
Passivos Financeiros g0 Circulante - 18.822.027 17.788.581 - -
Debéntures a pagar. . 951.257 951257 . 951257 951257  Néo Circulante - IMObIiZado ... 173.454.620 153.854.863 - -
Outras obrigacoss .. 25945 . 25,945 25945 : 25005 Tl s 266.921.654 237.088.552 56.202.840 53.730.364
Total dos Passivos 25.945 951.257 977.202 25.945 951.257 o202 Fassivoe 25665208 20686760 4106351 3176200
Em 31 de dezembro de 2011 lante 85.620.140 69.721.172 5.084.059 6384514
i Patrimonio Liquid: 155.633.216 146.680.620 46.922.430 44.167.641
Emprés- Emprés-  Disponi Total 266.921.654 237.088.552 56.202.840 53.730.364
timos e timos e para ipagao - Direta e Indiret; 5,38% 5,88% 17,44% 17,44%
Avos i recebiveis Total recebiveis venda Total DOS RESULTADOS FINDOS EM 31 DE
ivos Financeiros VALEPAR
Caixa e equivalentes de caixa. . 250.468 - 250,468 263.983 - 263.983 2012 2011 () 2012 2011
Recebiveis de acbes preferenciais resgal veis . 745416 - 745416 1196749 - 1196749  Receita deVendas, Li 93511482 702.018.680 - -
Titulos disponiveis para venda . - - - T isis0o 11500 Coc dos Preduosvonddess Servigos Prestados ... (51.997.384) (42.451.453) - -
Total dos Ativo: 995.884 - 995834 1460732 1315098 2775830  Lucro Bru 41.514.098 59.567.227 - -
Em 31 de dezembro de 2011 tas/(0: O (27.758.496) (9.150.486) (315.950) (304.691)
- Reciladd Frnanoss Liquido (8.405.107) (6.352.526) (794.339) (1.220.126)
Resultado de Patrimonial 1.240.589 1.857.458 3.305.340 12,691.790
Valor Valor Resultado antes da Tributagao sobre o Lucro.. 6.591.084 45.921.673 2.195.051 11.166.973
Justo por Justo por Impuslo de Renda e Contribuigao Social 2.641.850 (8.513.816) (326) (2.502;
Custo meio do Custo meio do 9.232.934 37.407.857 2194.725 11.164.471
tizado _ resultado Total amortizado _ resultado Total ( ) Penodo aJustadD por mudan;as de praticas contabeis,
Passivos Financeiros N
s AVALE de capital aberto e, por & Comiss3o de Valores Mobiliarios (CVM). Desta forma,
Debéntures a pagar. - 846.918 846918 - 846.918 846918
: a
Favaliptie i 26300 8 eI 26300 8 eI informagdes Getainadas sobro Gssa Compania om 31 de dezembro do 2012 & 2011 podom ser obicks roamants junto & CVM, através do site www.cvm.gov.br.
Total dos Passivos 26.302 846.918 873.220 26302 846.918 873.220

a) Ativos financeiros
Os principais ativos financeiros, registrados em contas patrimoniais, referem-se ao valor do principal e juros das agdes preferenciais resgataveis possuidas,
direta e indiretamente, na VALEPAR e aos investimentos indiretos na CPFL Energia. As ages preferenciais resgataveis séo avaliadas pelo custo amortizado
@ esido demonsiradas na Nota 8. Os investimentos na GPFL Energla s20 lassicados em titulos disponives para venda pelo valor justo, com contrapariida
no patrimanio liquid

A BRADESPAR b suas controladas no possuiam operagdes com instrumentos financeiros derivativos em 31 de dezembro de 2012 € 2011
Qualidade do crédito dos ativos financeiros

A qualidade do crédito dos ativos financeiros, que no estdo vencidos e também nao apresentam evidéncias de perdas, pode ser avaliada mediante
referéncia as classificagdes externas de credito (s houver) ou & informagdes histericas sobre os indices de inadimpléncia e contrapartes. Nenhum dos
ativos financeiros, totalmente adimplentes, foi renegociado no Gltimo exercicio & nenhum dos valores registrados em contas a receber esta vencide ou
apresenta evidéncias de perdas.

b) Passivos financeiros

pagar, de acordo com os passivos financeiros ndo derivativos, demonstrados pelo
prazo de vencimento contratual remanescente até a data do balango patrimonal.

e
Entre um

Menos de
um ano e dois anos Total
Em 31 de dezembro de 2012
Debéntures a 985.841 - 985.841

Debéntures a pagar. 324.238 960.642
Os fluxos de caixa séo estimativas realizadas pela Companhia e podem variar significativamente em relago a essa analise devido as oscilagdes no
indexador ao qual esta atrelado.

PARECER DO CONSELHO FISCAL

0s infra-assinados, membros do Conselno Fiscal da Bradespar S.A. no exerciio de suas alrbuigbes legals o eslatutérias, tendo examinado o Relatrio da Admiristragao e as Demonsiragdes Contabeis relativos ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2012, em conformidade com os

Pronunciamentos Técnicos do Comité de Pronunciamentos Contabeis — CPC, e & vista do Relatorio da Auditores.

ORGAOS DA ADMINISTRAGAO

Conselho de Adi istragao Conselho Fiscal

Presid Efetivos

Chzaro db el Brandao Aviovaldo Pereira

Vice-Presidente e bt Moraes

Anténio Bornia Sérgio Nonato Rodrigues

Wancler Fereira da Silva

Suplentes

Marlos Francisco de Souza Aratjo

Paulo Ricardo Sa(ym Bianchi
icente Carmo

Marcelo Gasparing 6a Siva

Reginaldo Ferreira Alexandre

Meme s Siveira Teixira Jinior

Carlos Alberto Rodmgues Guiherme
Milton Matsumoto

Diretoria
Diretor-Presidente
Luiz Mauricio Leuzinger
Diretor

Renato da Cruz Gomes.

Cid de Oliveira Guimaraes — Contador - CRC 1SP218369/0-0

sem ressalvas, sao de opiniao

‘adequadamente a situagao patrimonial e financeira da Sociedade, opinando por sua aprovagao pela Assembleia Geral Ordinaria dos acionistas.

S&o Paulo, SP. 19 de margo de 2013,
Rogério Bonfa

Ariovaldo Pereira Jodo Batista de Moraes

e que as citadas pecas, examinadas 4 luz das préticas contabeis adotadas no Brasil, refletem

Sérgio Nonato Rodrigues Wancler Ferreira da Silva

RELATORIO DOS TES SOBRE AS

CONTABEIS E CONSOLIDADAS

Aos Administradores e Acionistas da
Bradespar S.A.
Examinamos a5 demonsiragbes conlabeisindiiduals da Bradespar SA@ “Companhla ) que compreendem o balango patrimonial om 31 de dezembro do
2012eas ammomc liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo
nessa data, assim como o resumo das principais polmcas comabe-s eas dema\s notas explica

ém as contabeis da Bradespar SA. e Sioa conroiadas (“Consolidado’) que compreendem o balango
patrimonial consolidado em 31 de dezembro de 2012 e as respectivas demonstragdes consolidadas do resultado, do resuitado abrangente, das mutagoes
do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, assim como o resumo das principais politicas contébeis e as demais notas
explicativas.

sobre contabeis

A administragao da Companma & responsave\ pe\a elaborago e adequada apresentagao dessas demonstragdes contabeis individuals de acordo com as

praticas contabeis adotadas no Brasil e dessas demonstragdes contabeis consolidadas de acordo com as normas internacionais de relatorio financeiro

(IFRS) emitidas pelo international Accounting Standards Board (1ASB) e as préticas contabeis adotadas no Brasil, assim como pelos controles internos que
para permitir livres de se causada

por fraude ou por emo.

dos auditores i
Nossa responsabilidade é a de expressar uma opiniao sobre essas demonstragdes contabeis com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as
normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelo auditor e que a auditoria seja planejada
& exccutada com o objetvo de ober seguranca razodvelde quo as demonsiragaes contabeis estao res do distoreao elevante

sobre as demonstragdes contabei
Em nossa opiniao, as demonstragdes contabeis individuais acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicao
patrimonial e financeira da Bradespar S.A. em 31 de dezembro de 2012, o desempenho de suas operagdes e 0s seus fluxos e caixa para o exercicio findo
nessa data, de acordo com as praticas contabels adotadas no Brasil

Opinido sobre as demonstragdes contabels consolidadas

Em nossa opiido, as demonslragSes contibeis consolidadas acma efeidas apresentam adoguadament e lodos os aspaclos relevantos, a posicéo
patrimonial e financeira da Bradespar SA. & 31 d us fluxos
de caixa consolidados para o exercicio findo nessa ot e 2coric som o6 rtmas Imermadonare o romers Tnaneoro IFRS) amitcas pelo iermational
Accounting Standards Board (IASB) e as prticas contabeis adotadas no Brasil

Enfase

3 individuais foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil. No caso da
Eradespar S.A. essas praticas diferem das IFRS, aplicavel as demonstragdes contbeis separadas, somente no que se refere a avaliagéo dos investimentos
em controladas, coligadas e controladas em conjunto pelo método de equivaléncia patrimonial, uma vez que para fins de IFRS seria custo ou valor justo.
Nossa opiniao ndo esta ressalvada em fungdo desse assunto.

Outros assuntos

Informagéo suplementar - demonstragéo do valor adicionado
Examinamos também as demonstragdes do valor adicionado (DVA), individuais e consolidadas, referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2012,
preparadas sob a responsabilidade da administragao da Companhia, cuja apresentagéo é requerida pela legislagéo societaria brasileira para companhias

abertas, e como informagao suplementar pelas IFRS que nao requerem a apresentagdo da DVA. Essas demonstragdes foram submetidas aos mesmos

Uma auditoria envulve a execugao de procedimentos selecionados para obtengao de evidér (0 dos valores e das divuiga
beis. Os dependenm do julgamento do auditor, incindo s avaliago dos riscos de ms(orgéa relovanta nas

demonstractes contabels independentemente se causada por fraude ou por erro.

Nessa avaliagdo de riscos, 0 auditor considera os controles internos relevantes para a elaboragao e adequada apresentagao das demonstragoes contébeis

da Companhia para planejar os procedimentos e auditoria que so apropriados nas circunstancias, mas no para expressar uma opiniao sobre a eficacia

desses conlrols nlrnos da Companhia. Uma audioria incli também a avaliagdo da adequago das polcas contabeis ulizadas o 2 azoabildade das

estimativas contabeis feitas pela contabeis tomadas em conjunto.

| creditamos que a evidéncia de audioria obtida & ; sufcients o spropriada para wnaamemar nossa opiniao.

de auditoria descritos. , em nossa opiniao, estao adequadamente apresentadas, em todos os seus aspectos relevantes, em
relagéo as demonstragdes contabeis tomadas em comum
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Sao Paulo, 19 de margo de 2013

PricewaterhouseCoopers
Auditores Independentes
CRC 25P000160/0-5

Luis Carlos Matias Ramos
Contador CRC 1SP171564/0-

| |RBITA]

ECONOMIST:'O REMEDIO DE MINAS'.

gestao do hoje senador

Aécio Neves (PSDB) no
governo de Minas Geraise
seu discurso oposicionista
paraaeleicdode 2014 sdo
destaques narevista
britanica The Economist.
Intitulada O remédio de Minas,
areportagem diz que "Aécio

fezum cortede 45% nafolha
salarial " e analisa as
dificuldades do PSDB de
ganhar votos com o
"choque de gestéo
Ontem, em encontro
reservado com integrantes
do PSDB, o senador se
colocou como candidato.

MARCO REGULATORIO

presidente nacional do PT,

Rui Falc&o, disse ontem,
emreunidodaexecutivadopar-
tido em S&o Paulo, néo ter mais
expectativa de que o governo
federal encaminhe ao Congres-
s0, no atual mandato de Dilma
Rousseff, projeto de novo mar-
co regulatdrio da midia.

PT CRITICA SEU MINISTRO

ilitantes do PT e ativistas

da érea de comunicagdo
social abriram ofensiva contra
o ministro das Comunicacdes
Paulo Bernardo (PT-PR) com
notas irénicas nas redes
sociais. A principal critica
refere-se a isengdes fiscais
concedidas a empresas de

telecomunicagdes, previsto
no Plano Nacional de

Banda Larga. Cobram
reconsiderar as isengoes e
reiniciar o "processo de
recuperagao da Telebrd
desativada pelo
ex-presidente Fernando
Henrique Cardoso.




